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TENDANCE DU MARCHE

INDEX 14/10/2026 YTD comMmo 14/10/2026 RRENCI 14/10/2026 YTD BONDS 14/10/2026
S&P500 7,805.45 GOLD 4,148.35 EUR-USD 1.120 -4.59% usioy 5.20%
NASDAQ 27,204.38 SILVER 58.65 GBP-USD 1.326 -1.50% Uk1oy 5.45%
DOW JONES 51,670.10 WTI 93.54 USD-CAD 1.420 CAN10Y 5.06%
EURO STOXX 6,204.11 NAT.GAS 3.63 -20.32% CHF-USD 1.201 -4.89% SW1ov 0.57%
HANG SENG 24,310.35 -5.14% CORN 480.25 USD-CNY 6.692 -4.35% HK10Y 4.45%
TA-125 4,013.40 COFFEE 293.20 -9.78% USD-ILS 3.068 -3.39% ISR10Y 4.17%

Apergu :

Les marchés boursiers mondiaux sont entrés dans la deuxiéme semaine d’'octobre avec des investisseurs concentrés sur les bénéfices des entreprises, les attentes en matiére de politique monétaire, les
évolutions géopolitiques et la durabilité de la croissance alimentée par I'A. Aux Etats-Unis, I'attention s’est portée sur les grandes entreprises technologiques, le début de la saison des résultats du troisiéme
trimestre et les mouvements des rendements du Trésor. Les actions européennes sont restées sensibles aux attentes d'inflation, aux colts de I'énergie et aux perspectives de la politique de la Banque
centrale européenne. Les marchés asiatiques ont continué de refléter les évolutions de I'économie chinoise, la demande en semi-conducteurs et la politique monétaire japonaise. En Israél, les évolutions de
la sécurité régionale, les attentes de taux dintérét et la performance des entreprises bancaires, immobiliéres et technologiques sont restées des moteurs importants du marché. Dans I'ensemble,
I'environnement d'investissement a continué de favoriser le positionnement sélectif et la diversification, dans un contexte d'incertitude entourant la croissance économique et la politique monétaire.

ACTUALITES MONDIALES

. La saison des résultats des entreprises américaines du troisiéme trimestre est devenue un point central alors que les investisseurs évaluaient la rentabilité, la croissance du chiffre d'affaires et les
perspectives futures.

. Les développements géopolitiques au Moyen-Orient ont continué d'influencer la perception des investisseurs concernant la sécurité énergétique et le risque régional.

. Les marchés mondiaux des obligations gouvernementales sont restés sensibles aux attentes d'inflation, aux préoccupations fiscales et aux communications des banques centrales.

. Linvestissement en intelligence artificielle a continué a fagonner les investissements mondiaux en capital et la concurrence entre les grandes entreprises technologiques.

. Les investisseurs ont suivi I'évolution des relations économiques entre les Etats-Unis et la Chine, en particulier en ce qui concerne les semi-conducteurs avancés et les chaines d’approvisionnement
technologiques.

. Les prix du pétrole sont restés un facteur important pour les anticipations d'inflation et les prévisions de croissance économique.

. L'or et le dollar américain ont continué dattirer 'attention alors que les investisseurs évaluaient l'incertitude en matiére de politique monétaire et les risques géopolitiques.

. Les marchés mondiaux sont restés concentrés sur la capacité de la croissance des bénéfices d’entreprise & compenser l'impact des codts de financement éleveés.

IMMOBILIER
Limmobilier résidentiel américain est resté sensible aux taux hypothécaires, & I'accessibilité au logement et aux variations des rendements des bons du Trésor.

. Les investisseurs en immobilier commercial ont continué & se concentrer sur les risques de refinancement, les niveaux d'occupation et la couverture du service de la dette.

. La demande pour les centres de données est restée un théme d'investissement structurel, soutenu par I'expansion des exigences en matiére d'lA et d'infrastructure cloud.

. Les marchés immobiliers européens ont continué & s‘adapter aux conditions de financement, les investisseurs privilégiant les actifs de premier plan et les revenus locatifs fiables.

. Les propriétés logistiques et industrielles sont restées attractives pour les investisseurs institutionnels cherchant a s’exposer au commerce électronique et aux infrastructures de la chaine
d'approvisionnement.

. Les propriétés résidentielles de luxe dans les grandes villes internationales continuaient dattirer Iintérét d'investisseurs & forte valeur nette diversifiés & linternational.

. Limmobilier résidentiel israélien est resté influencé par les colts de financement, I'activité de construction et l'incertitude géopolitique régionale.

. Les investisseurs immobiliers ont continué a privilégier un levier conservateur, la qualité des actifs et des flux de trésorerie durables.

BANQUE & FINANCE
Les principales banques américaines ont commencé & publier des résultats du troisieme trimestre, avec des résultats mitigés refletant une activité de prét résiliente mais des revenus de banque
d'investissement et de trading inégales.

- JPMorgan a rapporté un bénéfice trimestriel d'environ 15,3 milliards de dollars mais a manqué les attentes des analystes en matiére de bénéfices alors que les transactions et les transactions sur revenu
fixe ralentissaient.

- Citigroup a enregistré une forte croissance des bénéfices, soutenue par une amélioration des revenus de la banque d'investissement et de la gestion de patrimoine.

- Goldman Sachs a dépassé les attentes en bénéfices, bénéficiant d'une activité de négociation d'actions robuste malgré des marchés obligataires difficiles.

. Les rendements des obligations du Trésor américain sont restés élevés, l'indice a 10 ans se négociant autour de 5,2 %, augmentant les colts de financement dans 'ensemble de 'économie.

- Les marchés obligataires mondiaux continuaient de subir des pressions liées aux préoccupations liées & l'inflation, aux exigences d’emprunt gouvernementaux et a l'incertitude entourant la politique
monétaire.

- Les banques ont rapporté une qualité de crédit relativement stable tant & la consommation qu'aux entreprises, bien que des taux d'intérét élevés restaient une préoccupation pour les emprunteurs.

- Les gestionnaires de patrimoine ont continué & mettre l'accent sur la diversification entre actions, titres & revenu fixe, produits structurés et investissements alternatifs alors que la volatilité du marché
persistait.

TECHNOLOGIE

- Lintelligence artificielle est restée le theme dominant des investissements technologiques & long terme, bien que les actions des semi-conducteurs aient subi une pression de vente renouvelée.

- Les actions américaines des semi-conducteurs ont chuté pendant plusieurs sessions consécutives, les investisseurs remettant en question les valorisations élevées et la durabilité des investissements
lies a I'A.

- Micron Technology et d'autres fabricants de puces mémoire ont subi des pressions suite a des rapports de progrés technologiques du concurrent chinois CXMT.

- La direction de Broadcom a exprimé des inquiétudes concernant l'activité d'investissement spéculative dans certaines parties de I'industrie de I'lA, contribuant & un sentiment plus faible envers les semi-
conducteurs.

- Apple a atteint un nouveau record de cours de I'action, démontrant la confiance continue des investisseurs dans les grandes entreprises technologiques malgré la volatilité plus large du secteur.

- La capitalisation boursiére combinée des Sept Magnifiques entreprises technologiques a dépassé 25 000 milliards de dollars, soulignant leur concentration sur les marchés actions américains.

- Les fournisseurs de cloud computing ont continué d'accroitre leurs investissements dans les centres de données, les processeurs avancés et les infrastructures d'lA pour répondre d la demande
croissante des entreprises.

- Les investisseurs se sont de plus en plus concentrés sur la capacité diinvestissement lié a 1A & générer une croissance durable des bénéfices et des rendements adéquats sur le capital.

Indicateurs économiques clés :

. Le rendement des obligations du Trésor américain & 10 ans est resté autour de 5,2 %, reflétant les préoccupations persistantes liées a l'inflation et les attentes de politique monétaire restrictive.

. Les données d'inflation & la consommation de septembre aux Etats-Unis, prévues pour le 14 octobre, sont devenues la publication économique la plus suivie de la période.

. Les économistes s'attendaient & ce que l'inflation annuelle aux Etats-Unis reste au-dessus de 3 %, renforgant les inquiétudes quant au fait que les pressions sur les prix n'étaient pas encore totalement
maitrisées.

. La prochaine décision de la Réserve fédérale sur les taux d'intérét, prévue pour fin octobre, est restée un point central pour les marchés financiers.

. Le Brent a dépassé les 100 $ le baril pendant la période, maintenant la pression sur les attentes d'inflation et les @conomies importatrices d'énergie.

. Les bénéfices des entreprises américaines du troisieme trimestre devraient afficher une forte croissance annuelle, soutenue par des investissements technologiques et une activité commerciale résiliente.

. Le dollar américain est resté sensible aux mouvements des taux du Trésor, aux attentes d'inflation et aux évolutions géopolitiques.

. Les marchés attendaient les données américaines sur linflation des producteurs et les ventes au détail pour obtenir de nouvelles preuves des pressions tarifaires et de la résilience des dépenses des
consommateurs.

Perspectives : La semaine prochaine devrait rester dominée par les données dinflation américaines, les bénéfices des entreprises et forientation des rendements des obligations d'Etat. Les investisseurs examineront de prés les chiffres de IPC et du PPI de
septembre, les ventes au détail et la derniére évaluation de la Réserve fédérale sur les conditions économiques pour déterminer si la politique monétaire pourrait rester restrictive plus longtemps. Les bénéfices des ions financiéres, des
fabricants de semi-conducteurs et d'autres grandes entreprises fourniront des informations importantes sur la résilience économique, les conditions de crédit et la durabilité de la croissance propulsée par I'A. Les prix du pétrole et les évolutions géopolitiques au
Moyen-Orient resteront des facteurs de risque importants, notamment compte tenu de leur impact potentiel sur I'inflation mondiale. Dans I'ensemble, de fortes attentes de bénéfices des entreprises continuent de soutenir les marchés actions, mais des
rendements élevés des bons du Trésor, des valorisations concentrées des technologies et une inflation persistante suggérent que la volatilité pourrait rester élevée.
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