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TENDANCE DU MARCHE

INDEX 10/08/202; cOMM 10/08/2026 1y RRENCIES 10/08/2026 BONDS 1y
S&P500 7,757.64 GOLD 4,359.55 EUR-USD 1.155 -1.61% us10Y 4.66%
NASDAQ 26,690.62 SILVER 64.36 GBP-USD 1.349 uK10Y 4.98%
DOW JONES 54,036.93 WTI 77.32 USD-CAD 1.395 AUS 10Y 4.99%
EURO STOXX 6,532.53 NAT. GAS 2.74 -28.88% CHF-USD 1.236 -2.08% SW10Y 0.39%
HANG SENG 25,899.21 CORN 464.50 USD-CNY 6.733 -3.76% NOR10Y 4.08%
TA-125 4,076.08 COFFEE 313.05 USD-ILS 2.996 -5.65% ISR10Y 3.81% -40
Apergu :

Les marchés boursiers mondiaux ont connu une semaine constructive mais volatile, les actions américaines se redressant alors que I'enthousiasme autour de I'lA et de la technologie restait fort. Les
marchés européens étaient mitigés alors que les investisseurs équilibraient les bénéfices des entreprises, les données économiques et les évolutions géopolitiques, tandis que les actions asiatiques
restaient sensibles aux attentes de croissance chinoises et aux perspectives de la politique monétaire japonaise. En Israél, le sentiment est resté influencé par les évolutions régionales parallélement & la
performance des banques, de la technologie et des entreprises liées & la défense. Dans I'ensemble, les investisseurs sont revenus aux actifs & risque mais sont restés prudents avant de nouvelles
données sur l'inflation américaine et de nouveaux signaux de la Réserve fédérale.

ACTUALITES MONDIALES
Les marchés mondiaux se sont redressés alors que les investisseurs sont revenus aux actions aprés la volatilité qui a marqué la fin juillet.
. Lintelligence artificielle est restée I'un des thémes d'investissement mondiaux les plus forts, les dépenses pour l'infrastructure informatique continuant d’augmenter.
. Les investisseurs se concentrent de plus en plus sur la question de savoir si les dépenses massives d'investissement en IA se traduiront par des bénéfices durables pour les entreprises.
. La politique monétaire américaine est restée un theme majeur du marché alors que les investisseurs débattaient de la possibilité d'une nouvelle évolution des taux d'intérét en septembre.
. L'or a enregistré sa meilleure semaine depuis février, les investisseurs renouvelant leur exposition au métal précieux.
. Les marchés pétroliers et énergétiques restaient sensibles aux évolutions du Moyen-Orient et & leur impact potentiel sur l'inflation.
. Le dollar américain s’est stabilisé alors que les marchés attendaient de nouvelles données économiques et des signaux concernant la prochaine décision de la Réserve fédeérale.
. Les résultats des entreprises sont restés un moteur important de la performance des actions individuelles au fil de la saison de rapport du deuxieme trimestre.

IMMOBILIER
Les taux hypothécaires américains sont restés a un niveau plus élevé depuis plus d’un an, continuant a peser sur I'accessibilité du logement et I'activité des acheteurs.

. Les attentes de taux hypothécaires plus bas restaient étroitement liées aux fluctuations des rendements des bons du Trésor américain et aux perspectives d'inflation.

. Les colts de financement élevés ont continué de favoriser les acheteurs et investisseurs riches en liquidités par rapport aux acheteurs immobiliers trés endettés.

. Les centres de données sont restés un théme majeur de l'investissement immobilier alors que les besoins en infrastructures d'IA continuaient de croitre.

. Les investisseurs européens sont restés sélectifs, privilégiant la logistique, la résidence et les biens de haute qualité générant des revenus.

. Le sentiment immobilier asiatique est resté étroitement lié aux attentes des taux d'intérét et a la vigueur de la croissance économique régionale.

. Les investisseurs immobiliers israéliens sont restés concentrés sur des emplacements résidentiels de choix tandis que les colts de financement continuaient d'influencer les décisions de
transaction.

. Les investisseurs en immobilier commercial privilégiaient de plus en plus des actifs & forte occupation, des flux de trésorerie prévisibles et des exigences de refinancement limitées.

BANQUE & FINANCE
Les marchés ont continué & débattre de la prochaine décision politique de la Réserve fédérale, l'inflation restant le facteur clé avant la réunion de septembre.
. Les rendements des obligations du Trésor américain sont restés un moteur important des valorisations dans les domaines des actions, obligations et immobiliers.
. Les comptes d'épargne & haut rendement et de marché monétaire continuaient d'offrir des rendements attractifs, reflétant la persistance de taux d'intérét & court terme relativement élevés.
. Certains certificats de dépdt américains continuaient d'offrir des rendements supérieurs a 4 %, maintenant la concurrence pour les dépdts bancaires.
. Les gestionnaires de patrimoine sont restés concentrés sur la diversification, les investisseurs équilibrant les opportunités d'actions avec les rendements a revenu fixe attrayants.
. Les institutions financiéres ont continué d'accélérer leurs investissements dans I'A, 'automatisation et les services financiers numériques.
. Les investisseurs obligataires sont restés sensibles aux attentes d'inflation et & la possibilité que la politique monétaire reste restrictive plus longtemps.
. Le positionnement du portefeuille a de plus en plus équilibré une exposition a la croissance avec de la trésorerie, des obligations, de I'or et d'autres actifs défensifs.

TECHNOLOGIE

. Lintelligence artificielle est restée le théme dominant des investissements technologiques aprés la conclusion du cycle majeur des bénéfices des grandes entreprises technologiques.

. Palantir est resté sur le point de vue aprés avoir signalé une forte croissance du chiffre d'affaires au deuxiéme trimestre et avoir rehaussé ses perspectives, mettant en lumiere la demande continue
des entreprises pour les solutions d'IA.

. Les investisseurs s'interrogent de plus en plus sur la capacité des énormes dépenses dans l'infrastructure d'IA & générer des rendements suffisants pour justifier les évaluations technologiques.

. Les entreprises de semi-conducteurs sont restées au cceur du cycle d'investissement en IA, la demande pour des capacités informatiques avancées continuant de croitre.

. Les dépenses en infrastructure cloud sont restées élevées alors que les entreprises étendaient leur capacité & la formation et & linférence en IA.

. Intel a attiré 'attention apres avoir décroché un client important dans une nouvelle fonderie, soutenant ses efforts pour reconstruire son activité de fabrication sous contrat.

. La cybersécurité est restée une priorité alors que les entreprises augmentaient leurs dépenses pour protéger des infrastructures numériques et d'lA de plus en plus complexes.

. Les investisseurs technologiques différenciaient de plus en plus les entreprises générant des revenus IA mesurables de celles qui s‘appuient principalement sur les attentes de croissance future.

Indicateurs économiques clés :

. Les investisseurs américains se sont concentrés sur les indicateurs du marché du travail et du secteur des services pour obtenir des preuves de la solidité sous-jacente de I'économie.
. Linflation est restée la variable macroéconomique la plus importante avant la prochaine réunion de politique politique de la Réserve fédérale.

. Les marchés sont restés divisés quant & la possibilité pour la Réserve fédérale d'ajuster les taux d'intérét en septembre.

. Les rendements des bons du Trésor américain continuaient d'influencer les taux hypothécaires, les valorisations des actions et les colts d'emprunt & travers I'économie.

. Les taux hypothécaires sont restés élevés, maintenant la pression sur I'accessibilité du logement.

. Le dollar américain s’est stabilisé alors que les investisseurs attendaient de nouvelles publications économiques et des orientations plus claires en matiere de politique monétaire.

. L'or a enregistré sa meilleure performance hebdomadaire depuis février, reflétant une demande renouvelée des investisseurs pour la diversification et la protection contre l'inflation.

. Les marchés ont terminé la semaine de plus en plus concentrés sur le prochain rapport sur l'inflation américaine comme test clé des anticipations des taux d'intérét.

Perspectives :

La semaine prochaine devrait se concentrer fortement sur les données d'inflation américaines, qui pourraient influencer de maniére significative les attentes pour la réunion de la Réserve fédérale en
septembre. Les investisseurs continueront également & évaluer si linvestissement massif dans l'infrastructure d'lA génere suffisamment de revenus et de croissance des bénéfices pour soutenir les
valorisations technologiques. Les rendements obligataires, le dollar américain, I'or et le pétrole resteront des indicateurs importants de l'appétit des investisseurs pour le risque, tandis que les évolutions
géopolitiques pourraient ajouter de la volatilité. Dans 'ensemble, le contexte du marché reste constructif, mais les valorisations élevées et incertitude autour de l'inflation et de la politique monétaire
suggeérent que les investisseurs resteront probablement sélectifs et diversifiés.
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