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TENDANCE DU MARCHE

INDEX 25/05/202 coMM: 25/05/2026 i\ RRENCIES BONDS 25/05/2026 i\
S&P500 7,473.47 GOLD 4,557.54 EUR-USD us1o0y 4.55%
NASDAQ 26,343.97 SILVER 77.94 GBP-USD UK10Y 4.98%
DOW JONES 50,579.70 wTI 91.81 USD-CAD AUS10Y 4.97%
EURO STOXX 6,085.68 NAT. GAS 2.88 -29.38% CHF-USD Swi1oy 0.56%
HANG SENG 25,606.03 -0.10% CORN 463.75 -2.93% USD-CNY -3.05% NOR10Y 4.36%
TA-125 4,413.11 COFFEE 271.45 -17.54% USD-ILS -9.08% ISR10Y 3.99% -55
Apergu :

Les marchés boursiers mondiaux ont cloturé la semaine en hausse générale, 'apaisement des inquiétudes concernant un choc prolongé de l'offre pétroliere et 'amélioration des signaux diplomatiques
au Moyen-Orient soutenant le sentiment des investisseurs. Les actions américaines continuaient de bénéficier de bénéfices technologiques solides et d'un enthousiasme persistant autour de
lintelligence artificielle, tandis que les marchés européens progressaient sur I'appétit pour le risque et la baisse des prix de I'énergie. Les marchés asiatiques ont fortement rebondi, menés par le Japon
et la Corée du Sud, alors que la baisse des prix du pétrole a amélioré les perspectives pour l'industrie manufacturiére et les exportations. En Israél, le TA-125 est resté proche de ses plus hauts historiques,
soutenu par de forts flux intérieurs et une confiance résiliente des investisseurs malgré les tensions régionales persistantes.

ACTUALITES MONDIALES
Les efforts diplomatiques entre les Etats-Unis et I'ran ont amélioré le sentiment du marché et réduit les craintes d'une perturbation majeure de 'approvisionnement mondial en pétrole
. Les prix du pétrole ont fortement chuté durant la semaine aprés que les traders ont réduit les attentes d'une crise prolongée du détroit d'Ormuz
- Les marchés boursiers mondiaux ont repris alors que les investisseurs sont revenus vers les actifs a risque, en particulier les secteurs technologique et industriel
. Le Japon et la Corée du Sud ont bénéficié de la baisse des prix de I'énergie, renforgant la confiance dans les économies orientées vers I'exportation
- Les compagnies aériennes et les compagnies de transport a I'échelle mondiale ont rebondi gréce & la baisse des colts du carburant améliorant les attentes de rentabilité
- Les prix de I'or sont restés élevés malgré des marchés actions plus forts, les investisseurs maintenant maintenu un positionnement défensif
- L'activité maritime mondiale s’est Iégérement normalisée aprés une diminution des préoccupations concernant les perturbations des routes maritimes au Moyen-Orient
- Les investisseurs ont de plus en plus orienté vers la croissance économique, les données sur linflation et les attentes de politique des banques centrales
- Les secteurs des énergies renouvelables et de la défense continuaient d'attirer de forts flux d'investissement dans un contexte d'incertitude géopolitique
. Les préoccupations des consommateurs sur les dépenses persistaient a I'échelle mondiale, les ménages continuant de faire face a des codts élevés de vie et d’emprunt

IMMOBILIER
L'activité immobiliere américaine restait sous pression alors que les taux hypothécaires élevés continuaient de limiter I'accessibilité financiere et les volumes de transactions
- Les marchés européens de Iimmobilier commercial sont restés prudents alors que les pressions de refinancement persistaient dans les secteurs des bureaux et de la distribution
- Les actifs logistiques, d'entreposage et de centres de données ont continué d‘attirer une forte demande institutionnelle mondiale
- Les marchés immobiliers asiatiques ont montré des signes de stabilisation, I'amélioration du sentiment encourageant un regain d'entrée de capitaux
- Les marchés résidentiels de luxe sont restés résilients dans les grandes villes internationales malgré une incertitude macroéconomique plus large
- Le marché immobilier israélien a continué de se stabiliser avec une demande relativement forte & Jérusalem et dans les régions centrales
. Les promoteurs & I'échelle mondiale sont restés sélectifs concernant les nouveaux projets de construction en raison de la hausse des codts de financement
- L'activité d'investissement immobilier transfrontalier s’est légerement améliorée alors que la volatilité des marchés financiers s’est atténuée au cours de la semaine
- La demande d'actifs immobiliers générateurs de revenus et défensifs est restée forte parmi les investisseurs institutionnels
- Les secteurs de I'hétellerie et du tourisme s’‘améliorérent alors que la demande mondiale de voyages continuait de se redresser

BANQUE & FINANCE
Les actions bancaires mondiales se sont redressées durant la semaine, I'apaisement des tensions géopolitiques soutenant un sentiment plus large du marché
. Les banques d'investissement ont bénéficié d'une activité de trading plus forte portée par une volatilité accrue des marchés et des marchés actions actifs
. Les marchés du crédit privé sont restés étroitement surveillés, les régulateurs et les investisseurs se concentrant sur la transparence et les risques liés & I'effet de levier
. Les banques européennes ont surperformé suite d la baisse des prix du pétrole et & 'amélioration de la confiance des investisseurs
. Les institutions financiéres américaines sont restées soutenues par une activité résiliente des marchés de capitaux et des positions de liquidité solides
. Les marchés obligataires ont progressé modérément alors que la baisse des prix de I'énergie réduisait les inquiétudes liées & l'inflation & court terme
. Les banques centrales ont continué & montrer leur prudence alors que les marchés réévaluaient le calendrier des futures décisions sur les taux d'intérét
. L'activité mondiale de fusions et acquisitions est restée sélective, les entreprises se concentrant sur des transactions stratégiques et défensives
. Les marchés financiers sont restés trés réactifs face aux gros titres géopolitiques et aux données macroéconomiques publiées
. Les investisseurs se sont de plus en plus tournés vers des actifs & revenu fixe de haute qualité, alors que les inquiétudes de récession persistaient dans certaines régions

TECHNOLOGIE
Lintelligence artificielle est restée le theme dominant du marché, les grandes entreprises technologiques continuant de rapporter une forte croissance
. Les actions des semi-conducteurs ont encore progressé dans un contexte de demande soutenue pour des puces liées a I'A et des infrastructures cloud
. Les indices technologiques américains sont restés proches de sommets records, soutenus par de solides bénéfices et I'optimisme des investisseurs
. Les investissements mondiaux dans linfrastructure d'lA, le cloud computing et les centres de données ont accéléré au cours de la semaine
. Les dépenses en cybersécurité ont continué d’augmenter a I'échelle mondiale, les gouvernements et les entreprises renforcant les systémes de protection numérique
. L'Europe a continué & faire progresser la réglementation ciblant l'intelligence artificielle, la concurrence numérique et les plateformes en ligne
. La Chine a renforcé son soutien aux initiatives nationales pour I'indépendance des semi-conducteurs et de la technologie
. Les entreprises technologiques du monde entier sont restées concentrées sur I'automatisation, les outils de productivité et I'intégration de I'A en entreprise
. Les secteurs des véhicules électriques et des technologies des batteries sont restés soutenus par les tendances de transition énergétique a long terme
. L'activité des IPO technologiques et du capital-risque a montré des signes d’‘amélioration & mesure que la confiance des investisseurs s’est renforcée

Indicateurs économiques clés :

. Les prix du pétrole ont baissé durant la semaine mais sont restés élevés par rapport aux moyennes historiques, continuant d'influencer les anticipations d'inflation

. Les rendements obligataires mondiaux ont baissé alors que les marchés réduisaient les attentes de hausses agressives des taux d'intérét a court terme

. Les inquiétudes liées a l'inflation se sont Iégérement atténuées alors que les marchés de I'énergie se sont stabilisés suite & une amélioration du sentiment géopolitique
. La confiance des consommateurs est restée fragile dans plusieurs régions en raison de la hausse du colt de la vie et des conditions de financement

. Les marchés du travail mondiaux sont restés relativement résilients malgré des attentes de croissance économique modérées

. Les banques centrales ont continué a équilibrer le contréle de l'inflation avec le ralentissement de I'acti économique et lincertitude géopolitique

. Les rendements des bons du Trésor américain sont restés volatils alors que les investisseurs réévaluaient l'inflation et les attentes de politique de la Réserve fédérale
. Les indicateurs de croissance européens sont restés modestes, les marchés surveillant de pres les données sur l'inflation et I'activité industrielle

. Les économies asiatiques ont bénéficié de la baisse des prix du pétrole tout en restant exposées & des conditions de demande extérieure plus faibles

. Les attentes de croissance économique mondiale restent modérées, avec des risques & la baisse persistants liés ¢ la géopolitique et aux marchés de I'énergie

Perspectives :

Les perspectives pour la semaine & venir restent prudemment constructives, alors que I'apaisement des tensions géopolitiques et la baisse des prix du pétrole continuent de soutenir le sentiment du
marché, bien que les investisseurs restent trés sensibles aux données sur l'inflation, aux attentes des banques centrales et aux évolutions au Moyen-Orient. Les marchés boursiers devraient rester
soutenus par de solides bénéfices technologiques et un élan lié & I'A, tandis que les rendements obligataires et les devises pourraient rester volatils alors que les marchés réévaluent les perspectives
des taux d'intérét et de la croissance économique. Dans I'ensemble, les investisseurs sont susceptibles de maintenir une approche équilibrée entre actifs risqués et positionnement défensif, & mesure
que les incertitudes macroéconomiques et géopolitiques persistent.
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