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TENDANCE DU MARCHE

INDEX 11/05/2026 YTD coMmmo 11/05/202 I\ RRENCIES 11/05/2026 YTD BONDS 11/05/2026 i\
S&P500 7,398.93 GOLD 4,677.84 EUR-USD 1.177 us10Y 4.39%
NASDAQ 26,247.08 SILVER 80.54 GBP-USD 1.360 uK10Y 4.96%
DOW JONES 49,609.16 wrl 99.07 USD-CAD 1.366 -0.18% AUS10Y 5.00%
EURO STOXX 5,901.87 NAT. GAS 2.81 -31.43% CHF-USD 1.285 swioy 0.39%
HANG SENG 26,402.87 CORN 473.75 USD-CNY 6.794 -2.88% NOR 10'Y 4.27%
TA-125 4,481.49 COFFEE 274.15 -20.82% UsD-ILS 2,910 -8.35% ISR10Y 3.85% -51
Apergu :

Au cours de la semaine écoulée, les marchés boursiers mondiaux ont terminé la semaine sur un ton mitigé mais généralement positif, soutenus par de solides bénéfices d’entreprises — notamment
dans le secteur technologique américain — tandis que les tensions géopolitiques au Moyen-Orient ont accru la volatilité et fait fortement hausser les prix du pétrole. Aux Etats-Unis, le S&P 500 et le
Nasdag Composite ont continué & surperformer grdce a I'élan de I'A et & leurs bénéfices résilients, tandis que les marchés européens sont restés plus prudents en raison des préoccupations liées &
linflation et & I'énergie. Les marchés asiatiques ont affiché des performances mitigées, la hausse des prix du pétrole pesant sur le sentiment des investisseurs malgré une amélioration des flux vers les
actions japonaises et coréennes. En Israél, le TA-125 est resté résilient et proche des niveaux records, soutenu par un fort élan intérieur et une confiance continue des investisseurs.

ACTUALITES MONDIALES
Escalade au Moyen-Orient alors que les tensions entre les Etats-Unis et Iran s'intensifient autour du détroit d'Ormuz, menagant I approvisionnement mondial en pétrole et le commerce maritime
. Les Etats-Unis ont lancé une grande opération navale pour sécuriser les routes maritimes tandis que des centaines de navires restent bloqués dans la région
. Une évolution croissante vers les énergies renouvelables et les véhicules électriques s'est accélérée alors que la hausse des prix du pétrole transforme la demande énergétique & long terme
. L'augmentation des tensions géopolitiques a déclenché des attaques contre les infrastructures énergétiques dans le Golfe, accentuant les préoccupations de sécurité mondiale
. Les tensions politiques aux Etats-Unis ont augmenté parallélement aux défis de la politique étrangére et aux incertitudes intérieures affectant I'orientation des politiques
. La montée de I'antisémitisme en Europe a suscité des inquiétudes sécuritaires et des appels & une action gouvernementale plus forte

IMMOBILIER
La hausse des taux hypotheccures & I'échelle mondiale ralentit la demande de logements et réinitialise les attentes concernant la vente de Iogements, en portlculler aux Etats-Unis et en Europe
. Les marchés immobiliers de la région Asie-Pacifique montrent un regain de force, avec le retour des investisseurs et une demande de biens commerciaux qui se redresse progressivement
. L'appétit pour les investissements en Asie s'améliore, soutenu par de meilleures perspectives de location, une offre réduite et un assouplissement des conditions de financement
. Limmobilier européen reste globalement fragile, avec des taux d'intérét élevés et des volumes de transactions faibles retardant une reprise compléte de Iimmobilier commercial
. En Israél, le marché immobilier reste relativement faible mais se stabilise, avec des attentes de reprise progressive et de normalisation des prix en 2026
. Jérusalem surperforme sur le marché israélien, montrant une meilleure résilience des prix et une demande relative par rapport & d'autres villes
. Linvestissement immobilier mondial devient plus sélectif, les investisseurs se concentrant sur des actifs de haute qualité et générateurs de revenus

BANQUE & FINANCE
HSBC a rapporté des résultats décevants aprés une perte de 400 millions de dollars liée & une fraude liée & une exposition au crédit privé, mettant en lumiére des rlsques croissants dans ce segment

. Les banques européennes telles que BNP Paribas ont connu une baisse des revenus de la banque d'investissement, les clients adoptant une approche « attendre et voir » dans un contexte
dincertitude

. Les banques américaines ont surperformé leurs pairs, bénéficiant de revenus de trading solides gréce & la volatilité des marchés et & I'activité des marchés boursiers

. Les marchés du crédit privé sont de plus en plus soumis & un examen scruté, alors que les pertes et les affaires de fraude soulévent des inquiétudes quant au risque systémique dans un secteur en
pleine croissance

. L'activité bancaire mondiale reste inégale, avec une forte performance commerciale compensée par une négociation plus faible et une réduction des fusions et acquisitions en dehors des Etats-Unis.

. Morgan Stanley fait 'objet d’'une enquéte réglementaire concernant son programme de banque d'investissement offshore, soulevant des préoccupations en matiére de conformité et de gouvernance

. La hausse des prix du pétrole et les pressions inflationnistes augmentent l'incertitude pour les banques centrales, compliquant les décisions futures de politique monétaire

. Les banques centrales restent prudentes d I'échelle mondiale, équilibrant les risques d'inflation avec le ralentissement de la croissance alors que les tensions géopolitiques resserrent les conditions
financiéres

TECHNOLOGIE
Les grandes entreprises technologiques américaines ont continué & faire grimper les marchés & la hausse, les bénéfices forts et la croissance liée a I'lA renforgant la confiance des investisseurs dans
le secteur

. Les investissements dans l'intelligence artificielle ont accéléré & I'échelle mondiale, les entreprises augmentant leurs dépenses dans les infrastructures, les puces et les centres de données pour
soutenir I'expansion de I'A

. Les grandes entreprises technologiques ont accru la concurrence en IA générative, langant de nouveaux outils et intégrant des fonctionnalités d'IA sur les plateformes grand public et entreprises

. Les préoccupations liées & la cybersécurité se sont intensifiées & I'échelle mondiale, les gouvernements et les entreprises augmentant les dépenses pour contrer les menaces numérigues croissantes

. L'Europe a fait avancer de nouvelles réglementations numériques ciblant les grandes entreprises technologiques, en se concentrant sur la concurrence, la protection des données et la gouvernance
de A

. La croissance du cloud computing est restée solide, portée par la transformation numérique des entreprises et les charges de travail liées & A

. L'activité de fusions et acquisitions technologiques est restée sélective, les entreprises se concentrant sur des acquisitions stratégiques dans I'lA, la cybersécurité et les logiciels d’entreprise

. La demande mondiale pour les véhicules électriques et les technologies associées est restée forte, soutenant la croissance des secteurs des batteries et des technologies propres

Indicateurs économiques clés :

. Les pressions inflationnistes ont augmenté & I'échelle mondiale, alimentées par la hausse des prix de I'énergie, plusieurs économies voyant l'inflation globale revenir vers des fourchettes de 3 % a5 %

. Les banques centrales sont restées fermistes, les hausses des taux d'intérét se poursuivant dans certains pays alors que les décideurs réagissent aux risques persistants d'inflation

. Les attentes de croissance économique ont été révisées & la baisse dans plusieurs régions, avec des prévisions de PIB autour de 1% & 1,3 % dans les économies avancées dans un contexte
d'incertitude géopolitique

. Les marchés du travail ont montré des signaux mitigés, le chémage restant relativement faible dans certaines régions mais qugmentunt dans d'autres comme I'Europe

. Les chocs sur les prix du pétrole liés aux tensions au Moyen-Orient affectent de plus en plus l'inflation, la croissance et la stabilité économique mondiale

. Des signes de risque de stagflation apparaissent, avec une croissance plus lente combinée & des presswns inflationnistes persistantes dans les grandes économies

. Les banques centrales mondiales équilibrent le contréle de l'inflation avec un ralentissement de I'activité economlque créant une incertitude quant a l'orientation future de la politique monétaire

. L'Allernogne a rcpporte une croissance modeste du PIB d’environ 0,3 % au premler trimestre mais fait face & une augmentation du chomage etades rlsques de récession

. Les économies de la région Asie-Pacifique font face & une inflation plus élevée et & des perspectives de croissance plus faibles en raison des colts de I'énergie et des chocs externes

. Les perspectives macroéconomiques mondiales indiquent une croissance modérée (~3 %) mais avec des risques & la baisse accrus liés aux tensions géopolitiques et aux marchés de I'énergie

Perspectives :

Les perspectives pour la semaine prochaine devraient rester volatiles, portées par un équilibre fragile entre de solides bénéfices des entreprises — notamment dans le secteur technologique américain — et
des risques géopolitiques croissants, notamment au Moyen-Orient, qui maintiennent les prix du pétrole élevés et soutiennent des inquiétudes liées a linflation ; les investisseurs surveilleront de prés les
signaux des banques centrales, les données économiques clés américaines telles que les chiffres de I'emploi, et les mouvements de rendement obligataire, tandis que les marchés boursiers peuvent rester
soutenus mais avec un leadership étroit, des devises comme le dollar pourraient se renforcer en tant que refuge, et le sentiment général devrait rester prudent, les marchés étant trés sensibles & tout
développement géopolitique ou macroéconomique.

Mentions légales : [Source : Bloomberg] Les informations contenues dans cette présentation sont émises par Alma Europe Ltd, qui est une société dinvestissement chypriote (CIF), autorisée et ré arla Exchange de Chypre, sous IF 408 22 et pr scialisées. services de
gestion de patrimoine destinés aux particuliers fortunés et aux investisseurs professionnels Avant de conclure une transaction, un investisseur doit prendre des mesures pour sassurer que les risques sont pleinement compris et pour vérifier si linvestissement convient & ses objectifs et & sa situation, y compris les risques et avantages possibles
dela conclusion dlune transaction. une telle transaction.
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