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TENDANCE DU MARCHE

INDEX 27/04/20. YTD coMMO 27/04/2026 1y URRENCIE 27/04/2026 YTD BONDS 27/04/2026 %
S&P500 7,165.08 GOLD 4,708.58 EUR-USD 1.174 -0.10% us10Y 4.32%
NASDAQ 24,836.60 SILVER 75.55 GBP-USD 1.354 uK10y 4.98%
DOW JONES 49,230.71 wrl 96.96 USD-CAD 1.362 -0.33% AUs10Y 4.95%
EURO STOXX 5,882.56 NAT. GAS 2.53 -30.88% CHF-USD 1.275 swioy 0.44%
HANG SENG 25,923.06 CORN 468.25 -3.00% USD-CNY 6.822 -2.41% NOR 10Y 4.29%
TA-125 4,284.49 COFFEE 294.85 -17.01% UsD-ILs 2.984 -5.95% ISR10Y 3.98% -35

Apercgu :

Les marchés boursiers mondiaux ont montré une résilience au cours de la semaine écoulée, restant globalement dans un environnement risqué malgré les tensions géopolitiques, les Etats-Unis menant
les gains alors que les actions technologiques et liées & I'IA ont poussé le S&P 500 et le Nasdag Composite prés de niveaux records malgré de fortes attentes de bénéfices ; Les marchés européens tels
que le DAX étaient plus prudents et globalement stables face & la hausse des prix du pétrole et & I'anticipation des décisions des banques centrales, tandis que les marchés asiatiques étaient mitigés
mais globalement solides, le Nikkei 225 japonais atteignant de nouveaux sommets portés par I'élan des semi-conducteurs et de I'lA, contrastant avec une performance plus faible en Chine ; pendant ce
temps, en Israél, le TA-125 s’est Iégérement consolidé apres de récents gains solides mais reste proche des sommets, soutenu par la défense et les flux institutionnels locaux, laissant le tableau global
global comme une force continue portée par la technologie, tempérée par l'incertitude macro et géopolitique.

ACTUALITES MONDIALES
Les tensions au Moyen-Orient se sont intensifiées alors que les négociations américano-iraniennes étaient au point mort, faisant grimper les prix du pétrole et augmentant les risques énergétiques
mondiaux

. Le conflit perturbe les chaines d'approvisionnement mondiales, les principaux composants électroniques connaissant des hausses de prix significatives

- Les marchés pétroliers restent trés volatils, le Brent enregistrant sa plus forte hausse hebdomadaire depuis le début des tensions

. Les pénuries d'énergie liées a la situation commencent & impacter la production industrielle, en particulier en Asie

- L'essor mondial de I'IA et de la technologie continue de soutenir les marchés malgré l'incertitude géopolitique

- Le commerce mondial reste résilient mais fragile, avec des routes maritimes et énergétiques clés sous pression

- La hausse des colts de I'énergie augmente les risques d'inflation et ravive les inquiétudes liées & la stagflation dans les grandes économies

- Les secteurs de la défense, de I'énergie et de I'lA font partie des principaux bénéficiaires des dynamiques géopolitiques actuelles

- Les marchés des matiéres premiéres ont globalement explosé, menés par le pétrole, le gaz et les matiéres industrielles dans un contexte de perturbations de 'approvisionnement

- Les banques centrales et les gouvernements deviennent plus prudents alors que les risques géopolitiques pésent sur les perspectives économiques mondiales

IMMOBILIER
La demande immobiliere américaine a montré une résilience alors que les ventes de logements en attente depassalent les attentes malgré des taux hypothécaires élevés
. Limmobilier américain reste contraint par des colts d’'emprunt élevés, les taux hypothécaires augmentant en raison des préoccupations liées a l'inflation
- Les marchés immobiliers européens font face & une crise structurelle croissante, avec I'accessibilité financiére et les pénuries d'offre qui s‘aggravent
. En Allemagne, les loyers ont continué & augmenter fortement tandis que les prix de I'immobilier stagnaient, reflétant un déséquilibre entre l'offre et la demande
. En Asie-Pacifique, les marchés immobiliers restent sous pression en raison de taux d'intérét plus élevés et d'une confiance des acheteurs plus faible:
. Le sentiment immobilier mondial est impacté par la hausse des prix de I'énergie et les risques géopolitiques, ce qui fait grimper les colts de construction
. En Israél, le marché immobilier évolue vers un environnement plus favorable aux acheteurs aprés un ralentissement de la demande
. Les prix de Iimmobilier israéliens ont montré de Iégéres baisses dans les données récentes, indiquant une tendance a se refroidir aprés des hausses précédentes

BANQUE & FINANCE
La Réserve fédérale enwsage des réformes structurelles de ses banques régionales afin d’‘améliorer I'efficacité et de s‘adapter aux évolutions technologiques
. Les régulateurs européens font avancer des réformes bancaires, incluant des régles de capital simplifiées et des cadres de reporting renforcés
. La fintech et la finance numérique continuent de se développer & I'échelle mondiale, avec une attention réglementaire croissante portée & la finance ouverte et aux actifs numeériques en Europe
. En Asie, la Banque du Japon a averti que des tensions géopolitiques prolongées pourraient accroitre les défauts de paiement des entreprises et les risques pour le systéme financier
. Les systémes bancaires mondiaux restent globalement stables, mais I'exposition au crédit privé et aux institutions financiéres non bancaires augmente les canaux de risque
. Le contexte financier mondial est de plus en plus fagonné par des tensions géopolitiques, affectant la liquidité et la tarification des risques
. En Israél, le secteur financier reste résilient malgré les tensions géopolitiques, soutenu par de solides fondamentaux bancaires et des niveaux de capital stables

TECHNOLOGIE

. Microsoft et Meta ont annoncé des licenciements tout en accélérant les investissements dans l'intelligence artificielle

. Google étend sa stratégie d'lA avec de nouvelles puces personnalisées et des partenariats pour réduire la dépendance aux fournisseurs externes

. La course mondiale aux infrastructures d'lA s’est intensifiée, les grandes entreprises technologiques augmentant les dépenses pour les centres de données et la puissance de calcul
. Elon Musk a dévoilé un projet de fabrication de puces IA & grande échelle pour renforcer Iindépendance des semi-conducteurs

. Le secteur des semi-conducteurs reste un moteur clé de croissance mondiale, soutenu par une forte demande pour les puces liées a I'A

. Le secteur de I'A en Chine continue d'évoluer rapidement, bien que la concurrence s'intensifie entre les principaux acteurs

. Le secteur technologique israélien reste solide, notamment dans la cybersécurité et I'A, soutenu par la demande mondiale et Iinnovation

Indicateurs économiques clés :

. Aux Etats-Unis, la confiance des consommateurs a fortement chuté tandis que les attentes d'inflation ont augmenté en raison de la hausse des prix de 'énergie et de l'incertitude géopolitique
. Les rendements des bons du Trésor américain ont Iégérement augmenté, les marchés s’attendant & ce que la Réserve fédérale maintienne les taux d'intérét inchangés & court terme

. En Europe, les attentes d'inflation ont principalement augmenté en raison de la hausse des codts de I'énergie, tandis que les prévisions de croissance salariale sont restées modérées

. La confiance des consommateurs européens s'est considérablement affaiblie, reflétant la pression de l'inflation et du ralentissement de l'activité économique

. En Asie, les marchés des devises et obligataires ont subi des pressions alors que la hausse des prix du pétrole augmentait les inquiétudes liées & l'inflation

. Les économies asiatiques restent sensibles aux prix de I'énergie, les colts plus élevés du pétrole posant des risques pour la croissance et la stabilité

. A I'échelle mondiale, les banques centrales, dont la Banque d’Angleterre et la Banque du Japon, devraient maintenir des politiques monétaires prudentes

. Les pressions inflationnistes mondiales augmentent & nouveau en raison des chocs énergétiques, augmentant le risque de hausses prolongées des taux d'intérét

. En Israél, les conditions macroéconomiques restent relativement stables, l'inflation et le marché du travail étant globalement résilients malgré les tensions géopolitiques.

Perspectives :

Les marchés mondiaux devraient connaitre une semaine volatile mais déterminante, portée par des décisions clés de la Réserve fédérale et de la Banque centrale européenne, ainsi que par des
bénéfices majeurs des grandes entreprises technologiques qui détermineront probablement la direction du marché, tandis que I'élan continu de I'lA continue de soutenir les actions, en particulier aux
Etats-Unis et en Asie ; cependant, la hausse des prix du pétrole et les tensions géopolitiques persistantes au Moyen-Orient pourraient alimenter les inquiétudes liées & l'inflation et limiter le potentiel de
hausse, rendant I'Europe plus fragile et Israél résilient mais sensible aux évolutions régionales.
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