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Mentions légales : [Source : Bloomberg] Les informations contenues dans cette présentation sont émises par Alma Europe Ltd, qui est une société d'investissement chypriote (CIF), autorisée et réglementée par la Securities and Exchange Commission de Chypre, sous le numéro de licence CIF 408 22 et propose des offres spécialisées. services de
gestion de patrimoine destinés aux particuliers fortunés et aux investisseurs professionnels Avant de conclure une transaction, un investisseur doit prendre des mesures pour s'assurer que les risques sont pleinement compris et pour vérifier si l'investissement convient à ses objectifs et à sa situation, y compris les risques et avantages possibles
de la conclusion d'une transaction. une telle transaction.

Ce document ne peut être émis et transmis qu'à des clients potentiels et/ou existants en Autriche, Belgique, France, Allemagne, Grèce, Italie, Luxembourg, Pays-Bas, Portugal, Espagne et Israël (collectivement les « Pays autorisés ») ou aux personnes à qui il peut autrement être légalement transmis. Il ne peut cependant pas être copié ou distribué par un
destinataire sans le consentement écrit préalable d'Alma Europe Ltd (« Ces documents écrits ne sont pas destinés à être distribués (directement ou indirectement) dans ou vers d'autres pays en dehors de les « Pays autorisés » La distribution de ce document dans certaines juridictions peut être restreinte par des lois ou des réglementations et les personnes
en possession de ce document doivent s'informer et respecter ces restrictions. Tout non-respect de ces restrictions peut constituer une violation des lois ou réglementations d'une telle juridiction. Le recours à cette communication dans le but d'investir avec la Société à laquelle cette communication se rapporte peut exposer un individu à un risque important
de perdre tous les biens ou autres actifs investis. Avant de conclure une transaction, un investisseur doit prendre des mesures. pour s'assurer que les risques sont pleinement compris et pour vérifier si l'investissement convient à leurs objectifs et aux circonstances, y compris les risques et avantages possibles liés à la conclusion d'une telle transaction. Rien
dans la présentation n'est, ou ne doit être considéré comme une promesse ou une représentation comme vers le futur La présentation comprend certaines déclarations, estimations et projections fournies par la Société concernant les stratégies, les plans, les intentions, les attentes, les objectifs et les performances futures anticipées. En particulier, sauf
indication contraire, les exemples fournis dans la présentation n'ont pas été audités. Cette communication ne constitue pas une offre d'investissement. Aucune information contenue dans cette présentation ne doit être considérée comme constituant la fourniture d'un conseil financier, d'investissement ou autre conseil professionnel de quelque manière que
ce soit. Vous devez vous fier à votre propre examen des conséquences juridiques, fiscales, financières et autres de l'investissement, y compris les mérites de l'investissement et les risques encourus En cas de doute sur le contenu de cette communication, vous devez consulter une personne autorisée indépendante spécialisée dans le conseil en
investissements.

Toute information fournie dans cet article, y compris toute information contenue dans des liens externes vers des tiers, le cas échéant, est indicative et à des fins d'information et ne doit pas être interprétée comme contenant des recommandations personnelles et/ou d'investissement, un conseil en investissement ou une recherche en investissement. Toute
information qui y est présentée est indicative et toute performance passée de celles-ci ne garantit aucun rendement futur. Alma Europe Ltd ne garantit pas l'exactitude, la validité, l'actualité ou l'exhaustivité des informations ou données mises à disposition et n'assume aucune responsabilité quant à toute perte résultant de toute décision d'investissement
basée sur celles-ci.

Aperçu :

ACTUALITÉS MONDIALES 
• Les tensions au Moyen-Orient se sont intensifiées alors que les négociations américano-iraniennes étaient au point mort, faisant grimper les prix du pétrole et augmentant les risques énergétiques 

mondiaux
• Le conflit perturbe les chaînes d’approvisionnement mondiales, les principaux composants électroniques connaissant des hausses de prix significatives
• Les marchés pétroliers restent très volatils, le Brent enregistrant sa plus forte hausse hebdomadaire depuis le début des tensions
• Les pénuries d’énergie liées à la situation commencent à impacter la production industrielle, en particulier en Asie
• L’essor mondial de l’IA et de la technologie continue de soutenir les marchés malgré l’incertitude géopolitique
• Le commerce mondial reste résilient mais fragile, avec des routes maritimes et énergétiques clés sous pression
• La hausse des coûts de l’énergie augmente les risques d’inflation et ravive les inquiétudes liées à la stagflation dans les grandes économies
• Les secteurs de la défense, de l’énergie et de l’IA font partie des principaux bénéficiaires des dynamiques géopolitiques actuelles
• Les marchés des matières premières ont globalement explosé, menés par le pétrole, le gaz et les matières industrielles dans un contexte de perturbations de l’approvisionnement
• Les banques centrales et les gouvernements deviennent plus prudents alors que les risques géopolitiques pèsent sur les perspectives économiques mondiales

IMMOBILIER
• La demande immobilière américaine a montré une résilience alors que les ventes de logements en attente dépassaient les attentes malgré des taux hypothécaires élevés
• L’immobilier américain reste contraint par des coûts d’emprunt élevés, les taux hypothécaires augmentant en raison des préoccupations liées à l’inflation
• Les marchés immobiliers européens font face à une crise structurelle croissante, avec l’accessibilité financière et les pénuries d’offre qui s’aggravent
• En Allemagne, les loyers ont continué à augmenter fortement tandis que les prix de l’immobilier stagnaient, reflétant un déséquilibre entre l’offre et la demande
• En Asie-Pacifique, les marchés immobiliers restent sous pression en raison de taux d’intérêt plus élevés et d’une confiance des acheteurs plus faible
• Le sentiment immobilier mondial est impacté par la hausse des prix de l’énergie et les risques géopolitiques, ce qui fait grimper les coûts de construction
• En Israël, le marché immobilier évolue vers un environnement plus favorable aux acheteurs après un ralentissement de la demande
• Les prix de l’immobilier israéliens ont montré de légères baisses dans les données récentes, indiquant une tendance à se refroidir après des hausses précédentes

BANQUE & FINANCE
• La Réserve fédérale envisage des réformes structurelles de ses banques régionales afin d’améliorer l’efficacité et de s’adapter aux évolutions technologiques
• Les régulateurs européens font avancer des réformes bancaires, incluant des règles de capital simplifiées et des cadres de reporting renforcés
• La fintech et la finance numérique continuent de se développer à l’échelle mondiale, avec une attention réglementaire croissante portée à la finance ouverte et aux actifs numériques en Europe
• En Asie, la Banque du Japon a averti que des tensions géopolitiques prolongées pourraient accroître les défauts de paiement des entreprises et les risques pour le système financier
• Les systèmes bancaires mondiaux restent globalement stables, mais l’exposition au crédit privé et aux institutions financières non bancaires augmente les canaux de risque
• Le contexte financier mondial est de plus en plus façonné par des tensions géopolitiques, affectant la liquidité et la tarification des risques
• En Israël, le secteur financier reste résilient malgré les tensions géopolitiques, soutenu par de solides fondamentaux bancaires et des niveaux de capital stables

TECHNOLOGIE
• Microsoft et Meta ont annoncé des licenciements tout en accélérant les investissements dans l’intelligence artificielle
• Google étend sa stratégie d’IA avec de nouvelles puces personnalisées et des partenariats pour réduire la dépendance aux fournisseurs externes
• La course mondiale aux infrastructures d’IA s’est intensifiée, les grandes entreprises technologiques augmentant les dépenses pour les centres de données et la puissance de calcul
• Elon Musk a dévoilé un projet de fabrication de puces IA à grande échelle pour renforcer l’indépendance des semi-conducteurs
• Le secteur des semi-conducteurs reste un moteur clé de croissance mondiale, soutenu par une forte demande pour les puces liées à l’IA
• Le secteur de l’IA en Chine continue d’évoluer rapidement, bien que la concurrence s’intensifie entre les principaux acteurs
• Le secteur technologique israélien reste solide, notamment dans la cybersécurité et l’IA, soutenu par la demande mondiale et l’innovation

Indicateurs économiques clés :
• Aux États-Unis, la confiance des consommateurs a fortement chuté tandis que les attentes d’inflation ont augmenté en raison de la hausse des prix de l’énergie et de l’incertitude géopolitique
• Les rendements des bons du Trésor américain ont légèrement augmenté, les marchés s’attendant à ce que la Réserve fédérale maintienne les taux d’intérêt inchangés à court terme
• En Europe, les attentes d’inflation ont principalement augmenté en raison de la hausse des coûts de l’énergie, tandis que les prévisions de croissance salariale sont restées modérées
• La confiance des consommateurs européens s’est considérablement affaiblie, reflétant la pression de l’inflation et du ralentissement de l’activité économique
• En Asie, les marchés des devises et obligataires ont subi des pressions alors que la hausse des prix du pétrole augmentait les inquiétudes liées à l’inflation
• Les économies asiatiques restent sensibles aux prix de l’énergie, les coûts plus élevés du pétrole posant des risques pour la croissance et la stabilité
• À l’échelle mondiale, les banques centrales, dont la Banque d’Angleterre et la Banque du Japon, devraient maintenir des politiques monétaires prudentes
• Les pressions inflationnistes mondiales augmentent à nouveau en raison des chocs énergétiques, augmentant le risque de hausses prolongées des taux d’intérêt
• En Israël, les conditions macroéconomiques restent relativement stables, l’inflation et le marché du travail étant globalement résilients malgré les tensions géopolitiques.

Perspectives :
Les marchés mondiaux devraient connaître une semaine volatile mais déterminante, portée par des décisions clés de la Réserve fédérale et de la Banque centrale européenne, ainsi que par des 
bénéfices majeurs des grandes entreprises technologiques qui détermineront probablement la direction du marché, tandis que l’élan continu de l’IA continue de soutenir les actions, en particulier aux 
États-Unis et en Asie ; cependant, la hausse des prix du pétrole et les tensions géopolitiques persistantes au Moyen-Orient pourraient alimenter les inquiétudes liées à l’inflation et limiter le potentiel de 
hausse, rendant l’Europe plus fragile et Israël résilient mais sensible aux évolutions régionales.

Les marchés boursiers mondiaux ont montré une résilience au cours de la semaine écoulée, restant globalement dans un environnement risqué malgré les tensions géopolitiques, les États-Unis menant
les gains alors que les actions technologiques et liées à l’IA ont poussé le S&P 500 et le Nasdaq Composite près de niveaux records malgré de fortes attentes de bénéfices ; Les marchés européens tels
que le DAX étaient plus prudents et globalement stables face à la hausse des prix du pétrole et à l’anticipation des décisions des banques centrales, tandis que les marchés asiatiques étaient mitigés
mais globalement solides, le Nikkei 225 japonais atteignant de nouveaux sommets portés par l’élan des semi-conducteurs et de l’IA, contrastant avec une performance plus faible en Chine ; pendant ce
temps, en Israël, le TA-125 s’est légèrement consolidé après de récents gains solides mais reste proche des sommets, soutenu par la défense et les flux institutionnels locaux, laissant le tableau global
global comme une force continue portée par la technologie, tempérée par l’incertitude macro et géopolitique.

INDEX 27/04/2026 YTD COMMO 27/04/2026 1Y CURRENCIES 27/04/2026 YTD BONDS 27/04/2026 1Y

S&P500 7,165.08 4.67% GOLD 4,708.58 42.19% EUR-USD 1.174 -0.10% US 10 Y 4.32% 2

NASDAQ 24,836.60 6.86% SILVER 75.55 128.55% GBP-USD 1.354 0.55% UK 10 Y 4.98% 43

DOW JONES 49,230.71 2.43% WTI 96.96 59.58% USD-CAD 1.362 -0.33% AUS 10 Y 4.95% 70

EURO STOXX 5,882.56 0.55% NAT. GAS 2.53 -30.88% CHF-USD 1.275 0.88% SW 10 Y 0.44% 1

HANG SENG 25,923.06 1.08% CORN 468.25 -3.00% USD-CNY 6.822 -2.41% NOR 10 Y 4.29% 45

TA-125 4,284.49 17.19% COFFEE 294.85 -17.01% USD-ILS 2.984 -5.95% ISR 10 Y 3.98% -35
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