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TENDANCE DU MARCHE

INDEX 21/04/202 YTD COMMO 21/04/2026 1y URRENCIES 21/04/2026 YTD BONDS 21/04/2026 1y
S&P500 7,109.14 GOLD 4,786.76 EUR-USD 1175 us10Y 4.28%
NASDAQ 24,404.39 SILVER 78.94 GBP-USD 1.350 UK 10Y 4.90%
DOW JONES 49,442.56 Wi 86.16 USD-CAD 1.365 0.27%  AUS10Y 4.95%
EURO STOXX 6,000.21 NAT. GAS 2.66 -26.41% CHF-USD 1.281 SwWi1oy 0.41% 1
HANG SENG 26,487.48 CORN 460.00 -5.70% USD-CNY 6.816 2.57% NOR10Y 4.27%
TA-125 4,327.87 COFFEE 287.85 -11.13% USD-ILS 2.990 -5.84% ISR10Y 3.93% -45
Apergu M

Les marchés boursiers mondiaux ont affiché une performance mitigée mais résiliente au cours de la semaine écoulée, principalement portée par les tensions géopolitiques au Moyen-Orient et la volatilité des prix de I'énergie : aux Etats-Unis, les
principaux indices tels que le S&P 500 et le Nasdag Composite ont atteint des sommets records plus tét dans la semaine avant de reculer I6égérement & cause de la hausse des prix du pétrole et de lincertitude autour de la dynamique entre les Etats-
Unis et I'ran, déclenchant des prises de profits, bien que le sentiment soit resté soutenu par des données solides sur les bénéfices et 'économie ; en Europe, les marchés se sont globalement assouplis, le Stoxx Europe 600 étant sous pression en raison de
la hausse des colts energethues et des inquiétudes concerant les perturbations de 'approvisionnement ; en Asie, les marchés sont restés relativement stables & légérement positifs, soutenus par des gains antérieurs des actions technologiques
mondiales et des conditi omiques stables, bien que les investisseurs soient restés prudents face aux risques géopolitiques ; pendant ce temps, en Israél, le TA-126 a continué & progresser, reflétant une force relative et un élan de reprise
persistant malgré les tenslons régionales — globalement, les marchés mondiaux ont terminé la semaine dans un mode prudent, attente et observation, équilibrant des fondamentaux solides avec l'incertitude géopolitique et les risques dinflation liés &
I'énergie.

ACTUAI.ITES MONDIALES
Llran a déclaré vendredi que le détroit d'Ormuz était « complétement ouvert » au transport commercial, provoquant une forte chute du prix du pétrole de plus de 11 % et une large hqusse des actions mondiales.
. Un cessez-le-feu de 10 jours entre Israél et le Liban a été annoncé jeudi, considéré comme faisant partie d'efforts plus larges pour soutenir les négociations entre les Etats-Unis et l'ral
. Les Etats-Unis ont saisi un cargo battant pavillon iranien (TOUSKA) dans le golfe d’Oman ce week-end, ce qui a de nouveau fait monter les tensions aprés que I'ran a annulé la réouverture du détroit.
. Les délégations américaine et iranienne se sont réunies au Pakistan pour des discussions diplomatiques, avec des discussions centrées sur le programme d'enrichissement nucléaire iranien et la libération des actifs gelés.
. Le World Economic Outlook d'avril 2026 du FMI a averti que la guerre au Moyen-Orient jette une ombre sur la croissance mondiale, révisant les prévisions 2026 a 3,1 %.
. Les réunions de printemps FMI-Banque mondiale & Washington se sont concentrées sur l'impact du choc énergétique sur l'inflation mondiale, le commerce et la situation fiscale des économies émergentes.
IMMOBILIER

Le sentiment du marché immobilier américain s'est légérement amélioré alors que les taux hypothécaires baissaient parallélement a la baisse des prix du pétrole et a I'assouplissement des anticipations d'inflation, soutenant la demande en
début de printemps.

. NAR a révisé & la baisse ses prévisions de ventes de logements existants pour 2026 & une hausse de 4 %, invoquant les pressions des taux hypothécaires liées a la guerre en Iran et @ l'inflation énergétique.

. L'enquéte d'avril de la NAHB a mis en lumiére la flambée des colts des matériaux de construction — causée par la hausse des prix des carburants — et un marché immobilier ralenti comme des défis majeurs pour les constructeurs.

. Seuls 21 % des récents acheteurs américains étaient des primo-conducteurs, la part la plus faible depuis des années, soulignant les contraintes d‘accessibilité actuelles, en particulier pour les jeunes millennials.

. Les portiers et propriétaires dimmeubles de New York ont conclu un accord provisoire pour éviter une gréve sur 3 500 propriétés, évitant ainsi une perturbation des opérations immobilieres résidentielles.

. En Israél, 'activité immobiliére reste prudente face & une incertitude géopolitique et a des taux diintérét élevés, avec des volumes de transactions inférieurs aux niveaux de I'an dernier.

BANQUE & FINANCE

. Les principales banques américaines ont annoncé des résultats solides au premier trimestre 2026, Goldman Sachs, JPMorgan et d'autres dépassant les estimations de revenus solides dans le trading et la banque d'investissement.

. La volatilité accrue des marchés a considérablement stimulé les revenus commerciaux & travers Wall Street, compensant les inquiétudes concernant une croissance plus lente des préts face & une incertitude géopolitique.

. La Réserve fédérale a maintenu sa position de « plus haut » pendant plus longtemps ; les marchés évaluent actuellement une probabilité proche de zéro d'une baisse des taux lors de la réunion du 29 avril, avec des baisses attendues que plus
tard en 2026.

. Le président de la BCE, Lagarde, a signalé que les risques dinflation sont « haussiers » au milieu du conflit iranien, compliquant la voie vers I'assouplissement monétaire européen.

. La Banque d'Angleterre fait face a un équilibre difficile avant sa réunion du 30 avril, les pressions inflationnistes dues aux prix de I'énergie pesant sur un ralentissement de la croissance économique.

. Le PDG de PNC a indiqué qu'aucun ralentissement des dépenses des consommateurs américains n‘a pas encore été réalisé, bien que la hausse des colts de I'énergie et un sentiment de consommation historiquement bas devraient peser sur
I'activité & venir.

. En Israél, les banques et les marchés financiers sont restés stables mais prudents, étroitement liés a la situation géopolitique et & la trajectoire des taux d'intérét.

TECHNOLOGIE

. Le secteur technologique mondial est resté résilient, porté par un fort élan dans I'lA, la technologie de défense et Iinnovation en énergie propre

. Des événements majeurs comme TED 2026 et Google Cloud Next 2026 ont mis en lumiére les avancées rapides en IA, cloud et médias numériques

. Google a mis I'accent a la fois sur les opportunités et les risques liés a la cybersécurité liés a l'informatique quantique

. De nouvelles technologies grand public lancées a I'échelle mondiale, notamment les smartphones alimentés par I'A, les caméras 8K et les appareils de nouvelle génération

. SpaceX a avancé ses plans dintroduction en bourse, reflétant un fort intérét des investisseurs pour les secteurs spatial et de A

. Les débats sur la régulation de I'A se sont intensifiés aux Etats-Unis, en Europe et en Asie, se concentrant sur le contréle de modéles avancés

. La Chine a accéléré le développement de la robotique et des exportations de haute technologie, renforgant ainsi sa position technologique mondiale

. Les investissements mondiaux dans le cloud et les infrastructures de données ont continué de croisser, portés par de grands hyperscalers

. Les tensions géopolitiques ont perturbé certaines parties des infrastructures numériques, y compris les centres de données dans des régions sensibles

. L'écosystéme technologique israélien est resté actif & Iéchelle mondiale, conservant son role de péle clé de finnovation malgré les défis régionaux

Indicateurs économiques clés :

. LIPC américain a augmenté de 3,3 % en glissement annuel en mars (en hausse de 0,9 % mensuel — la plus forte hausse mensuelle depuis juin 2022), principalement portée par les prix de I'énergie ; L'PC de base a augmenté de 2,6 % plus modéré.

. Le sentiment des consommateurs américains a atteint un record de 74 ans en avril & 47,6 % (Université du Michigan), avec des attentes d'inflation sur un an atteignant 4,8 %.

. Les masses salariales américaines ont augmenté de 178 000 en mars, au-dessus des attentes, mais la tendance du marché du travail reste mitigée aprés une forte baisse de 133 000 en février.

. Les rendements des obligations du Trésor américain & 10 ans ont terminé la semaine & ~4,31 %, s'atténuant par rapport aux récents sommets alors que les prix du pétrole chutaient et que les espoirs de désescalade au Moyen-Orient réduisaient les
craintes dinflation

. Les risques d'inflation européens restent élevés alors que la hausse des codts de Iénergie maintient la BCE sur une tendance plus belliciste, les données de la zone euro pointant vers une faible croissance et un risque de stagflation.

. Le PIB chinois du premier trimestre 2026 a augmenté de 5 % en glissement annuel, au-dessus des 4,5 % du trimestre précédent et en haut de la fourchette de I'année compléte, bien que l'objectif de croissance pour 2026 ait été abaissé a 4,5% & 5
%.

. Le FMI @ révisé la croissance mondiale ¢ la baisse & 31 % pour 2026, en soulignant Iinflation énergétique, la fragmentation géopolitique et la vulnérabilité fiscale comme principaux risques & la baisse.

. En Isragl, les conditions macroéconomiques restent relativement stables — linflation est modérée et le chomage faible — bien que 'économie soit sensible aux évolutions géopolitiques.

Perspectives :

Global markets are expected to remain volatile but broadly supported, with investor focus shifting to upcoming inflation data, business activity indicators, and corporate earnings releases, which will test the sustainability of the recent rally; geopolitical
developments in the Middle East—particularly around oil supply and any progress or setbacks in negotiations—will remain the primary driver of sentiment, as energy prices continue to influence inflation expectations and central bank policy paths; while
strong earnings momentum, especially in technology and Al-driven sectors, continues to provide a constructive backdrop and supports a positive medium-term outlook, the short-term environment is likely to stay cautious with higher for longer” interest
rate expectations, currency volatility, and sensitivity to macro surprises, meaning markets will likely trade in a range-bound, data-dependent manner with potential sharp moves driven by headlines rather than fundamentals alone.

Mentions légales : [Source : Bloomberg] Les informations contenues dans cette présentation sont émises par Alma Europe Ltd, qui est une société dinvestissement chypriote (CIF), autorisée et réglementée par la ities and Exchange C de
Chypre, sous le numéro de licence CIF 408 22 et propose des offres spécialisées. services de gestion de patrimoine destinés aux particuliers fortunés et aux investisseurs professionnels Avant de conclure une transaction, un investisseur doit prendre des
mesures pour sassurer que les risques sont pleinement compris et pour vérifier si linvestissement convient & ses objectifs et & sa situation, y compris les risques et avantages possibles de la conclusion d'une transaction. une telle transaction.

Ce document ne peut étre émis et transmis qua des clients potentiels et/ou existants en Autriche, Belgique, France, Allemagne, Gréce, Italie, Luxembourg, Pays-Bas, Portugal, Espagne et Israél (collectivement les « Pays autorisés ») ou aux personnes & qui il peut
autrement étre légalement transmis. Il ne peut cependant pas étre copié ou distribué par un destinataire sans le consentement écrit préalable d’Alma Europe Ltd (« Ces documents écrits ne sont pas destinés & étre distribués (directement ou indirectement) dans
ou vers dautres pays en dehors de les « Pays autorisés » La distribution de ce document dans certaines juridictions peut étre restreinte par des lois ou des réglementations et les personnes en possession de ce document doivent sinformer et respecter ces
restrictions. Tout non-respect de ces restrictions peut constituer une violation des lois ou réglementations d'une telle juridiction. Le recours & cette communication dans le but dinvestir avec la Société a laquelle cette communication se rapporte peut exposer un
individu & un risque important de perdre tous les biens ou autres actifs investis. Avant de conclure une transaction, un investisseur doit prendre des mesures. pour sassurer que les risques sont pleinement compris et pour vérifier si linvestissement convient @ leurs
objectifs et aux circonstances, y compris les risques et avantages possibles liés a la conclusion d'une telle transaction. Rien dans la présentation n'est, ou ne doit étre considéré comme une promesse ou une représentation comme vers le futur La présentation
comprend certaines ions, estimations et projections fournies par la Société concernant les stratégies, les plans, les intentions, les attentes, les objectifs et les performances futures anticipées. En particulier, sauf indication contraire, les exemples fournis dans
la présentation n'ont pas été audités. Cette communication ne constitue pas une offre dinvestissement. Aucune information contenue dans cette présentation ne doit étre considérée comme consntucnt la fourniture d'un conseil financier, dinvestissement ou autre
conseil professionnel de quelque maniére que ce soit. Vous devez vous fier & votre propre examen des conséquences juridiques, fiscales, financiéres et autres de linvestissement, y compris les mérites de linvestissement et les risques encourus En cas de doute sur
le contenu de cette communication, vous devez consulter une personne autorisée indépendante spécialisée dans le conseil en investissements.

Toute information fournie dans cet article, y compris toute information contenue dans des liens externes vers des tiers, le cas échéant, est indicative et & des fins dinformation et ne doit pas étre interprétée comme contenant des recommandations personnelles
et/ou dinvestissement, un conseil en investissement ou une recherche en in issement. Toute information qui y est présentée est indicative et toute performance passée de celles-ci ne garantit aucun rendement futur. Alma Europe Ltd ne garantit pas
l'exactitude, la validité, lactualité ou I'exhaustivité des informations ou données mises & disposition et n‘assume aucune responsabilité quant & toute perte résultant de toute décision dinvestissement basée sur celles-ci.
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