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Semaine 15

Mentions légales : [Source : Bloomberg] Les informations contenues dans cette présentation sont émises par Alma Europe Ltd, qui est une société d'investissement chypriote (CIF), autorisée et réglementée par la Securities and Exchange Commission de Chypre, sous le numéro de licence CIF 408 22 et propose des offres spécialisées. services de
gestion de patrimoine destinés aux particuliers fortunés et aux investisseurs professionnels Avant de conclure une transaction, un investisseur doit prendre des mesures pour s'assurer que les risques sont pleinement compris et pour vérifier si l'investissement convient à ses objectifs et à sa situation, y compris les risques et avantages possibles
de la conclusion d'une transaction. une telle transaction.

Ce document ne peut être émis et transmis qu'à des clients potentiels et/ou existants en Autriche, Belgique, France, Allemagne, Grèce, Italie, Luxembourg, Pays-Bas, Portugal, Espagne et Israël (collectivement les « Pays autorisés ») ou aux personnes à qui il peut autrement être légalement transmis. Il ne peut cependant pas être copié ou distribué par un
destinataire sans le consentement écrit préalable d'Alma Europe Ltd (« Ces documents écrits ne sont pas destinés à être distribués (directement ou indirectement) dans ou vers d'autres pays en dehors de les « Pays autorisés » La distribution de ce document dans certaines juridictions peut être restreinte par des lois ou des réglementations et les personnes
en possession de ce document doivent s'informer et respecter ces restrictions. Tout non-respect de ces restrictions peut constituer une violation des lois ou réglementations d'une telle juridiction. Le recours à cette communication dans le but d'investir avec la Société à laquelle cette communication se rapporte peut exposer un individu à un risque important
de perdre tous les biens ou autres actifs investis. Avant de conclure une transaction, un investisseur doit prendre des mesures. pour s'assurer que les risques sont pleinement compris et pour vérifier si l'investissement convient à leurs objectifs et aux circonstances, y compris les risques et avantages possibles liés à la conclusion d'une telle transaction. Rien
dans la présentation n'est, ou ne doit être considéré comme une promesse ou une représentation comme vers le futur La présentation comprend certaines déclarations, estimations et projections fournies par la Société concernant les stratégies, les plans, les intentions, les attentes, les objectifs et les performances futures anticipées. En particulier, sauf
indication contraire, les exemples fournis dans la présentation n'ont pas été audités. Cette communication ne constitue pas une offre d'investissement. Aucune information contenue dans cette présentation ne doit être considérée comme constituant la fourniture d'un conseil financier, d'investissement ou autre conseil professionnel de quelque manière que
ce soit. Vous devez vous fier à votre propre examen des conséquences juridiques, fiscales, financières et autres de l'investissement, y compris les mérites de l'investissement et les risques encourus En cas de doute sur le contenu de cette communication, vous devez consulter une personne autorisée indépendante spécialisée dans le conseil en
investissements.

Toute information fournie dans cet article, y compris toute information contenue dans des liens externes vers des tiers, le cas échéant, est indicative et à des fins d'information et ne doit pas être interprétée comme contenant des recommandations personnelles et/ou d'investissement, un conseil en investissement ou une recherche en investissement. Toute
information qui y est présentée est indicative et toute performance passée de celles-ci ne garantit aucun rendement futur. Alma Europe Ltd ne garantit pas l'exactitude, la validité, l'actualité ou l'exhaustivité des informations ou données mises à disposition et n'assume aucune responsabilité quant à toute perte résultant de toute décision d'investissement
basée sur celles-ci.

Aperçu :

ACTUALITÉS MONDIALES 
• Les tensions entre les États-Unis et l’Iran se sont intensifiées avec un blocus du détroit d’Ormuz, faisant grimper les prix du pétrole au-dessus de 100 dollars et perturbant l’approvisionnement 

énergétique mondial.
• Le conflit iranien a soulevé d’importants risques pour l’économie mondiale, impactant le commerce, l’inflation et les politiques des banques centrales lors des réunions du FMI et de la Banque 

mondiale.
• La Chine a montré un rebond économique à court terme au premier trimestre, mais le conflit au Moyen-Orient devrait affaiblir ses perspectives pour 2026.
• Les experts ont mis en garde contre un potentiel choc mondial de l’offre affectant non seulement le pétrole mais aussi les industries des engrais et de la fabrication.
• Les gouvernements européens ont introduit des mesures d’urgence telles que des subventions et des baisses d’impôts pour compenser la hausse des coûts énergétiques.
• La crise a accéléré la fragmentation de l’économie mondiale avec une utilisation accrue du commerce, des matières premières et des chaînes d’approvisionnement comme outils géopolitiques.

IMMOBILIER
• Le sentiment sur le marché immobilier américain s’est légèrement amélioré alors que les taux hypothécaires ont baissé, soutenant la demande au début du printemps malgré l’incertitude 

persistante.
• La mi-avril a été identifiée comme la meilleure période pour vendre des maisons aux États-Unis en raison de la demande saisonnière et de l’offre limitée.
• En Asie, le marché immobilier chinois reste faible avec une baisse des ventes de nouveaux logements malgré une certaine reprise des transactions secondaires.
• Les promoteurs immobiliers chinois continuent de subir des pressions financières en raison de la faible demande et des difficultés persistantes du secteur.
• En Israël, les prix de l’immobilier ont légèrement baissé récemment, avec des volumes de transactions inférieurs à ceux de l’année dernière.
• L’activité immobilière israélienne reste prudente, influencée par les taux d’intérêt et l’incertitude géopolitique.

BANQUE & FINANCE
• Les principales banques américaines rapportent des bénéfices solides soutenus par la banque d’investissement et l’activité de trading malgré l’incertitude géopolitique.
• L’augmentation de la volatilité des marchés a stimulé les revenus commerciaux des banques tout en suscitant des inquiétudes quant à une croissance plus lente des prêts et aux perspectives 

économiques.
• Goldman Sachs a affiché des bénéfices plus forts que prévu, portés par les transactions et l’activité du marché.
• La Réserve fédérale maintient une position de taux d’intérêt plus élevés et plus longtemps en raison des risques persistants liés à l’inflation.
• La Banque centrale européenne fait face à des pressions, la hausse des prix du pétrole compliquant les perspectives d’inflation et les décisions de politique monétaire.
• En Asie, les banques centrales resserrent ou maintiennent des politiques restrictives en raison des pressions inflationnistes liées aux coûts de l’énergie.
• En Israël, les marchés bancaires et financiers restent stables mais prudents, étroitement liés aux évolutions géopolitiques et aux tendances des taux d’intérêt.

TECHNOLOGIE
• L’intelligence artificielle continue de dominer la technologie mondiale, les entreprises accélérant leurs investissements dans les infrastructures et applications d’IA.
• Les géants technologiques américains augmentent leurs dépenses pour les puces IA et les centres de données afin de maintenir leur leadership dans la course à l’IA.
• L’Europe renforce son écosystème technologique grâce à des initiatives d’IA et de cybersécurité ainsi qu’à une augmentation des investissements.
• Le secteur mondial des semi-conducteurs subit des pressions dues à une forte demande alimentée par l’IA et des contraintes d’offre persistantes.
• Les technologies autonomes telles que les robotaxis et les dispositifs pilotés par IA se développent, notamment aux États-Unis et en Asie.
• Les marchés technologiques asiatiques restent sensibles aux tensions géopolitiques et aux perturbations des chaînes d’approvisionnement.
• Le secteur technologique israélien reste actif à l’échelle mondiale malgré les défis géopolitiques régionaux.
• Israël fait progresser la réglementation sur les exportations de haute technologie et à double usage, affectant les opérations technologiques mondiales.

Indicateurs économiques clés :
• L’inflation aux États-Unis est montée à environ 3,3 %, portée par les prix de l’énergie, tandis que le chômage est resté faible malgré une légère augmentation des demandes d’allocations chòmage.
• Les prévisions de croissance du PIB américain ont été révisées à la baisse, reflétant un ralentissement de la dynamique et une hausse des risques de stagflation.
• Les rendements des bons du Trésor américain ont augmenté alors que les marchés réagissaient aux données d’inflation et aux attentes des taux d’intérêt.
• En Europe, la hausse des prix du pétrole a augmenté les risques d’inflation et compliqué les perspectives de la politique monétaire.
• Les données économiques de la zone euro sont restées mitigées, avec des signaux de croissance faibles et une sensibilité aux coûts énergétiques.
• En Asie, la croissance du PIB chinois devrait rebondir à court terme mais subir des pressions ultérieurement en raison des risques de demande mondiale.
• Les économies asiatiques connaissent une inflation croissante et des coûts d’usine liés à la hausse des prix de l’énergie.
• Les attentes de croissance mondiale sont révisées à la baisse des tensions géopolitiques et des perturbations commerciales.
• En Israël, l’inflation reste modérée et le chômage faible, indiquant une stabilité macroéconomique relative.
• L’économie israélienne continue de faire preuve de résilience mais reste sensible aux évolutions géopolitiques.

Perspectives :
Les marchés devraient rester très volatils et portés par les manchettes la semaine à venir, les développements géopolitiques du Moyen-Orient agissant comme principal catalyseur, tandis que les prix 
du pétrole proches de 100 $ continueront de façonner les attentes d’inflation et la rotation des secteurs, profitant aux actions de l’énergie tout en mettant la pression sur les secteurs de consommation ; 
La saison des résultats américains sera un moteur clé du sentiment, les grandes banques et entreprises donnant le ton, et bien que les actions puissent rester relativement résilientes, soutenues par de 
fortes attentes de bénéfices et une croissance technologique portée par l’IA, le potentiel de hausse pourrait être limité par le maintien de taux d’intérêt plus élevés et plus longtemps, les marchés 
européens et asiatiques étant particulièrement sensibles aux prix de l’énergie et aux perturbations de l’approvisionnement.  Les rendements obligataires devraient probablement fluctuer avec l’inflation 
et les attentes de taux, le positionnement des investisseurs restant défensif et couvert, et tout signe de désescalade géopolitique pourrait déclencher des rebondissements de soulagement marqué, 
laissant les marchés se négocier dans une large fourchette avec un risque accru alors que la géopolitique continue de dominer les fondamentaux.

Les marchés boursiers mondiaux ont montré des performances volatiles mais globalement résilientes au cours de la semaine écoulée, principalement stimulées par l’évolution des tensions
géopolitiques entre les États-Unis et l’Iran et des mouvements marqués des prix du pétrole ; Aux États-Unis, les principaux indices comme le S&P 500, le Nasdaq et le Dow ont terminé légèrement en
hausse malgré les fluctuations intrajournalières au début de la saison des bénéfices et à la hausse des prix de l’énergie, tandis que l’Europe a enregistré des gains modestes mais est restée prudente en
raison de sa sensibilité aux risques croissants liés au pétrole et à l’inflation, l’Asie a surperformé avec des rebondissements plus forts menés par le Japon et un optimisme régional plus large quant à un
éventuel assouplissement diplomatique. et Israël a connu un repli à court terme après des sommets récents, mais continue de montrer une force relative soutenue par les secteurs de la défense, de la
banque et de la technologie, laissant les marchés mondiaux largement dominés par les titres, avec un risque géopolitique qui éclipse les fondamentaux mais une résilience sous-jacente des
investisseurs toujours intacte.

INDEX 14/04/2026 YTD COMMO 14/04/2026 1Y CURRENCIES 14/04/2026 YTD BONDS 14/04/2026 1Y

S&P500 6,886.24 0.60% GOLD 4,763.01 48.39% EUR-USD 1.176 0.15% US 10 Y 4.35% -11

NASDAQ 23,183.74 -0.25% SILVER 76.98 137.99% GBP-USD 1.351 0.35% UK 10 Y 4.93% 20

DOW JONES 48,218.25 0.32% WTI 91.83 55.33% USD-CAD 1.378 0.67% AUS 10 Y 4.99% 56

EURO STOXX 5,905.02 0.93% NAT. GAS 2.60 -27.88% CHF-USD 1.276 1.04% SW 10 Y 0.47% 1

HANG SENG 25,734.03 0.41% CORN 453.25 -6.40% USD-CNY 6.818 -2.54% NOR 10 Y 4.36% 50

TA-125 4,273.04 16.91% COFFEE 295.50 -8.34% USD-ILS 3.039 -4.30% ISR 10 Y 4.02% -36
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