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TENDANCE DU MARCHÉ
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Mentions légales : [Source : Bloomberg] Les informations contenues dans cette présentation sont émises par Alma Europe Ltd, qui est une société d'investissement chypriote (CIF), autorisée et réglementée par la Securities and Exchange Commission de Chypre, sous le numéro de licence CIF 408 22 et propose des offres spécialisées. services de
gestion de patrimoine destinés aux particuliers fortunés et aux investisseurs professionnels Avant de conclure une transaction, un investisseur doit prendre des mesures pour s'assurer que les risques sont pleinement compris et pour vérifier si l'investissement convient à ses objectifs et à sa situation, y compris les risques et avantages possibles
de la conclusion d'une transaction. une telle transaction.

Ce document ne peut être émis et transmis qu'à des clients potentiels et/ou existants en Autriche, Belgique, France, Allemagne, Grèce, Italie, Luxembourg, Pays-Bas, Portugal, Espagne et Israël (collectivement les « Pays autorisés ») ou aux personnes à qui il peut autrement être légalement transmis. Il ne peut cependant pas être copié ou distribué par un
destinataire sans le consentement écrit préalable d'Alma Europe Ltd (« Ces documents écrits ne sont pas destinés à être distribués (directement ou indirectement) dans ou vers d'autres pays en dehors de les « Pays autorisés » La distribution de ce document dans certaines juridictions peut être restreinte par des lois ou des réglementations et les personnes
en possession de ce document doivent s'informer et respecter ces restrictions. Tout non-respect de ces restrictions peut constituer une violation des lois ou réglementations d'une telle juridiction. Le recours à cette communication dans le but d'investir avec la Société à laquelle cette communication se rapporte peut exposer un individu à un risque important
de perdre tous les biens ou autres actifs investis. Avant de conclure une transaction, un investisseur doit prendre des mesures. pour s'assurer que les risques sont pleinement compris et pour vérifier si l'investissement convient à leurs objectifs et aux circonstances, y compris les risques et avantages possibles liés à la conclusion d'une telle transaction. Rien
dans la présentation n'est, ou ne doit être considéré comme une promesse ou une représentation comme vers le futur La présentation comprend certaines déclarations, estimations et projections fournies par la Société concernant les stratégies, les plans, les intentions, les attentes, les objectifs et les performances futures anticipées. En particulier, sauf
indication contraire, les exemples fournis dans la présentation n'ont pas été audités. Cette communication ne constitue pas une offre d'investissement. Aucune information contenue dans cette présentation ne doit être considérée comme constituant la fourniture d'un conseil financier, d'investissement ou autre conseil professionnel de quelque manière que
ce soit. Vous devez vous fier à votre propre examen des conséquences juridiques, fiscales, financières et autres de l'investissement, y compris les mérites de l'investissement et les risques encourus En cas de doute sur le contenu de cette communication, vous devez consulter une personne autorisée indépendante spécialisée dans le conseil en
investissements.

Toute information fournie dans cet article, y compris toute information contenue dans des liens externes vers des tiers, le cas échéant, est indicative et à des fins d'information et ne doit pas être interprétée comme contenant des recommandations personnelles et/ou d'investissement, un conseil en investissement ou une recherche en investissement. Toute
information qui y est présentée est indicative et toute performance passée de celles-ci ne garantit aucun rendement futur. Alma Europe Ltd ne garantit pas l'exactitude, la validité, l'actualité ou l'exhaustivité des informations ou données mises à disposition et n'assume aucune responsabilité quant à toute perte résultant de toute décision d'investissement
basée sur celles-ci.

Aperçu :

ACTUALITÉS MONDIALES
• Le conflit Iran-Israël s’est encore intensifié avec des frappes sur Téhéran et des attaques de drones, suscitant les craintes d’une guerre régionale plus large
• Les prix du pétrole ont dépassé les 115 $ le baril en raison des inquiétudes concernant les perturbations de l’approvisionnement liées au conflit au Moyen-Orient
• Les dirigeants du G7 et de l’UE ont tenu des discussions urgentes sur la sécurité énergétique, les risques d’inflation et la stabilité économique mondiale.
• Les combats se sont intensifiés en Ukraine alors que la Russie lançait une nouvelle offensive de printemps tandis que les pourparlers de paix restaient au point mort
• L’élection danoise a affaibli la position de la Première ministre Mette Frederiksen, déclenchant des négociations de coalition
• L’Argentine a célébré les 50 ans du coup d’État militaire de 1976 par de grandes manifestations nationales en mémoire

IMMOBILIER
• La demande de logements américaine est restée sous pression alors que les taux hypothécaires ont atteint leur plus haut niveau depuis octobre, dégradant l’accessibilité et ralentissant l’activité
• L’immobilier résidentiel américain a fait face à des pressions juridiques alors que les grandes maisons de courtage devaient faire face à des poursuites pour prétendues fixations de prix de 

commission
• Dans l’immobilier commercial, CoStar a fait face à des réclamations antitrust d’une plateforme concurrente, soulignant un contrôle réglementaire accru dans le secteur
• Le marché immobilier néo-zélandais restait faible, avec un surplus d’offres, des acheteurs limités et des développements au point mort ralentissant la reprise
• Au Japon, KKR a continué à étendre ses investissements immobiliers, témoignant d’un intérêt institutionnel persistant malgré la hausse des coûts
• Le sentiment immobilier mondial est resté prudent, alors que la hausse des prix de l’énergie et des conditions financières plus strictes pesaient sur les marchés résidentiel et commercial

BANQUE & FINANCE
• Les régulateurs américains ont dévoilé une réécriture plus douce des règles sur les principaux fonds de capitaux bancaires, qui devrait réduire le capital requis pour les grandes banques et soutenir 

les prêts, les dividendes et les rachats
• La Banque centrale européenne a annoncé des approbations plus rapides pour les modifications du modèle interne de risque des banques afin de réduire les retards et les charges administratives
• L’Union européenne a agi pour atténuer l’impact des règles de bâle sur le livre de négociation par des mesures temporaires soutenant la flexibilité du capital bancaire
• Bank of America a accepté de verser 72,5 millions de dollars pour régler un procès lié aux accusateurs de Jeffrey Epstein
• La Banque mondiale a signalé un soutien financier aux pays touchés par le conflit au Moyen-Orient, en particulier à ceux confrontés à la hausse des coûts de l’énergie
• Le ministère israélien des Finances a maintenu des perspectives de croissance positives pour 2026 mais a averti que cela dépend de la durée du conflit régional
• Standard Bank a présenté des plans d’expansion à travers l’Afrique, axés sur le financement du commerce et des infrastructures
• Les marchés financiers mondiaux restaient fragiles alors que la hausse des prix du pétrole faisait grimper les rendements obligataires et les inquiétudes liées à l’inflation

TECHNOLOGIE
• Arm a dévoilé une nouvelle puce pour centres de données IA, marquant une avancée stratégique majeure dans l’infrastructure pour les systèmes d’IA autonomes
• Nvidia est resté central sur le marché de l’IA, mais sa valorisation a diminué en raison de tensions sur le marché et de préoccupations concernant la durabilité des dépenses en IA
• Les autorités antitrust de l’UE ont renforcé la surveillance des grandes entreprises technologiques, rencontrant des responsables de Google, Meta, OpenAI et Amazon pour répondre à la 

concurrence dans le domaine de l’IA
• La Commission européenne a signalé une cyberattaque sur sa plateforme web, certaines données ayant été extraites de systèmes cloud
• Broadcom a averti que les contraintes de capacité de TSMC deviennent un goulot d’étranglement clé dans la chaîne d’approvisionnement mondiale des semi-conducteurs
• La demande croissante d’électricité alimentée par l’IA a renforcé l’intérêt pour les solutions de stockage d’énergie à long terme pour les centres de données
• Les investissements dans les infrastructures d’IA sont restés très solides malgré les inquiétudes croissantes concernant les rendements à long terme
• Le secteur de l’IA s’est étendu à la technologie spatiale, Starcloud atteignant une valorisation de 1,1 milliard de dollars axée sur l’informatique basée sur les satellites

Indicateurs économiques clés :
• Aux États-Unis, le sentiment des consommateurs est tombé à un niveau plus bas depuis trois mois, la hausse des prix du pétrole et la volatilité du marché affaiblissant la confiance et retardant les 

attentes de baisses de taux
• En Europe, l’inflation a nettement augmenté en Allemagne, les coûts de l’énergie alimentant les attentes d’une inflation plus élevée dans la zone euro
• La confiance des consommateurs dans la zone euro a décliné alors que le choc énergétique a suscité des inquiétudes concernant la prolongation des taux d’intérêt élevés
• En Asie, la croissance du secteur privé indien a ralenti jusqu’à un niveau le plus bas de trois ans en raison de la hausse des coûts des intrants et de la demande plus faible
• Les perspectives asiatiques se sont affaiblies à mesure que la hausse des prix de l’énergie augmentait les risques d’inflation dans les économies en développement
• En Israël, l’inflation a grimpé à environ 2,0 %, ce qui soutient les attentes que les taux d’intérêt resteront suspendus
• Israël a approuvé son budget 2026 avec un déficit proche de 5 % du PIB, reflétant la pression fiscale accrue due à la guerre
• La croissance du PIB d’Israël en 2026 devrait se situer entre 3,3 % et 3,8 %, selon la durée du conflit

Perspectives :
La semaine à venir sera principalement portée par les évolutions géopolitiques et les prix de l’énergie, les marchés surveillant de près l’aggravation des tensions au Moyen-Orient, car cela pourrait 
soutenir des prix élevés du pétrole et des pressions inflationnistes. Les données économiques clés seront également au centre de l’attention, notamment les chiffres de l’emploi américain, l’inflation de la 
zone euro et les données commerciales asiatiques, qui pourraient tous influencer les attentes des banques centrales. Dans l’ensemble, les perspectives restent prudentes, avec une volatilité continue 
attendue dans les actions, une pression à la hausse sur l’inflation et un soutien relatif pour l’énergie et les actifs défensifs.

Au cours de la semaine écoulée, les marchés boursiers mondiaux ont décliné dans toutes les grandes régions, alors que la montée des tensions géopolitiques au Moyen-Orient a fait grimper les prix du
pétrole, ravivant les inquiétudes liées à l’inflation et réduisant les attentes de baisses de taux d’intérêt à court terme. Aux États-Unis, les principaux indices ont prolongé leurs pertes avec le Dow entrant
en territoire de correction et les actions technologiques sous pression ; en Europe, les marchés ont montré une légère résilience mais sont restés volatils face à l’inflation et aux préoccupations de
croissance ; en Asie, les actions ont globalement diminué, la hausse des coûts de l’énergie pesant sur le sentiment et les perspectives économiques ; et en Israël, le TA-125 a fortement chuté d’environ
4,8 %, reflétant une aversion régionale au risque et une incertitude géopolitique.

INDEX 30/03/2026 YTD COMMO 30/03/2026 1Y CURRENCIES 30/03/2026 YTD BONDS 30/03/2026 1Y

S&P500 6,368.85 -6.96% GOLD 4,534.02 128.95% EUR-USD 1.149 -2.13% US 10 Y 4.43% 15

NASDAQ 20,948.36 -9.87% SILVER 70.87 196.40% GBP-USD 1.323 -1.73% UK 10 Y 5.04% 30

DOW JONES 45,166.64 -6.03% WTI 101.81 56.56% USD-CAD 1.390 1.57% AUS 10 Y 5.10% 64

EURO STOXX 5,509.17 -5.83% NAT. GAS 2.94 -26.12% CHF-USD 1.251 -0.94% SW 10 Y 0.43% -19

HANG SENG 24,750.79 -3.43% CORN 462.75 -13.03% USD-CNY 6.909 -1.23% NOR 10 Y 4.37% 34

TA-125 4,021.34 10.02% COFFEE 301.05 -13.03% USD-ILS 3.164 -0.36% ISR 10 Y 4.16% -40
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