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TENDANCE DU MARCHE

INDEX 23/03/202 coMmo 1y RENCIES 23/03/2026 YTD BONDS 23/03/2026 1y
S&P500 6,506.48 -4.95% GOLD EUR-USD 1.153 -1.80% usioy 4.39%
NASDAQ 21,647.61 -6.86% SILVER GBP-USD 1.332 -1.05% UK10Y 5.04%
DOW JONES 45,577.47 -5.17% WTI USD-CAD 1.373 AUS10Y 5.09%
EURO STOXX 5,501.28 -5.97%  NAT.GAS -19.66%  CHF-USD 1.267 SwWioy 0.42% -30
HANG SENG 24,430.91 -4.67% CORN 473.25 USD-CNY 6.904 -1.31% NOR10Y 4.34%
TA-125 4,243.03 COFFEE 311.15 -9.69% USD-ILS 3.138 -1.15% ISR10Y 4.02% -51
Apercu :

Les marchés boursiers mondiaux ont décliné au cours de la semaine écoulée (16 au 22 mars 2026), principalement en raison de la montée des tensions géopolitiques et d'une forte hausse des prix du
pétrole, ce qui a ravivé les inquiétudes liées a linflation et réduit les attentes de baisses de taux & court terme. Aux Etats-Unis, les principaux indices ont chuté d’environ 2 % alors que les rendements plus
élevés des bons du Trésor et les colts énergétiques pesaient sur le sentiment, tandis que les marchés européens ont également tendance & baisser avec le STOXX 600 approchant de ses plus bas sur
plusieurs mois face aux craintes de stagflation. Les actions israéliennes ont montré une relative résilience pendant la majeure partie de la semaine, le TA-125 ayant conservé des gains modestes avant
de s'affaiblir vers la fin en raison de I'escalade régionale, soulignant la volatilité persistante. En Asie, les marchés ont été les plus durement touchés, avec de fortes baisses au Japon, en Corée du Sud et
en Chine, les investisseurs réagissant au sentiment mondial de dépoursuite du risque, & des conditions financiéres plus serrées et a la pression sur les secteurs axés sur les exportations.

ACTUALITES MONDIALES
Le conflit au Moyen-Orient s’est intensifié avec des froppes directes entre I'lran et Israél et un risque croissant pour les routes mondiales d‘approvisionnement en pétrole
. Les marchés mondiaux se sont affaiblis alors que les prix du pétrole ont explosé, renforgant les craintes d'inflation et retardant les baisses de taux attendues
. La crise énergétique s'est intensifiée avec des menaces pesant sur le détroit d'Ormuz et des perturbations des infrastructures du Golfe
. Le Liban faisait face & une situation humanitaire qui se dégradait avec une augmentation des pertes et des déplacements
. Les Emirats arabes unis ont temporairement fermé leur espace aérien suite & une activité régionale de missiles et de drones
. Les dirigeants internationaux, dont le Pape, ont mis en garde contre les conséquences mondiales du conflit
. Les économies d'Europe et d'Asie ont évalué une forte vulnérabilité aux chocs prolongés de l'offre d’énergie

IMMOBILIER
Le secteur immobilier américain a montré des signaux mitigés alors que le sentiment des constructeurs s'est amélioré, mais les ventes de maisons neuves ont diminué et les taux hypothécaires ont
augmenté a environ 6,2 %, pesant sur la demande

. Les perspectives du logement au Royaume-Uni et en Europe au sens large se sont affaiblies avec une croissance attendue des prix plus lente en raison de linflation persistante et de la hausse des
coaqts d'emprunt

. Le marché immobilier israélien est resté stable mais sensible aux évolutions en matiére de sécurité, les données récentes indiquant une modeste reprise des prix dans certaines zones

. Le ralentissement immobilier en Chine s’est poursuivi avec une nouvelle baisse des prix des logements nouveaux, mettant en lumiere une faiblesse persistante en dehors des grandes villes

. L'activité immobiliere & Dubai a montré des signes précoces de ralentissement alors que les transactions chutaient dans un contexte de tensions géopolitiques croissantes

. Le secteur immobilier néo-zélandais restait sous pression, une suroffre et une faible demande affectant I'activité de développement résidentiel

BANQUE & FINANCE
La bonque américaine a connu une fuite vers la sécurité avec de fortes entrées dans les fonds du marché monétaire et des conditions de crédit plus strictes dans un contexte de pression sur le
crédit privé

. La banque et la finance européennes se sont concentrées sur les risques d'inflation, avec des attentes de nouvelles hausses de taux de la BCE et d'une activité de consolidation renouvelée dans le
secteur

. Les marchés financiers israéliens sont restés volatils sous la pression sur le shekel, les obligations et les perspectives budgétaires en raison du conflit régional en cours

. Les marchés financiers asiatiques se sont affaiblis alors que la hausse des prix du pétrole a poussé les rendements obligataires & la hausse et les devises d la baisse, impactant notamment I'lnde

. A I'échelle mondiale, la hausse des prix de I'énergie et les tensions géopolitiques ont réduit les attentes de baisses de tarifs et augmenté les colts de financement globaux

TECHNOLOGIE

. L'actualité technologique américaine a été menée par les annonces de Nvidia concernant les puces et logiciels d'IA ainsi que par les nouvelles mesures politiques américaines sur la régulation de
A

. L'actualité technologique européenne s'est concentrée sur la régulation et la pression antitrust impliquant Google Search et Broadcom/VMware

. La technologie israélienne est restée active malgré les tensions régionales, avec un élan persistant dans la cybersécurité et le financement des startups

. Les actualités technologiques asiatiques portaient sur I'A et les semi-conducteurs, portées par d'importants plans d'investissement de Xiaomi et les avancées dans la fabrication de puces
chinoises

. Le principal théme technologique mondial était I'intensification de la concurrence dans I'lA, les puces, les infrastructures et la régulation

Indicateurs économiques clés :

. Les données américaines ont montré une pression inflationniste persistante, les prix & la production enregistrant leur plus forte hausse depuis des mois, renforgant un environnement de taux plus
élevés pour plus longtemps

. L'Europe faisait face a des risques inflationnistes croissants liés & la hausse des prix de I'énergie, la BCE restant prudente et indiquant sa volonté d'agir

. Les perspectives économiques d'lsraél restent affectées par la pression fiscale liée & la guerre, avec une augmentation des objectifs de déficit et un accent mis sur la gestion budgétaire

. La Chine a maintenu les taux clés de prét inchangés, les données stables du début d'année réduisant I'urgence d’'un nouveau plan de relance

. A travers I'Asie, la hausse des prix du pétrole a fait grimper les rendements obligataires, affaibli les devises et I'inflation accrue s'inquiéte de resserrer les conditions financiéres

Perspectives :

Pour la semaine & venir, les marchés devraient rester trés sensibles aux évolutions du Moyen-Orient et aux prix du pétrole, les investisseurs surveillant de pres si le conflit s'aggrave davantage et continue
d'alimenter les inquiétudes liées a l'nflation. Aux Etats-Unis, le risque est que la hausse des prix de I'énergie et des attentes persistantes de taux « plus élevés pour plus longtemps » maintiennent les
actions volatiles, impactant particuliérement la croissance et les secteurs de consommation, tandis qu’en Europe, le sentiment reste prudent car la hausse des colts de I'énergie pourrait retarder tout
allegement de la BCE et méme soutenir un resserrement accru des attentes. En Israél, les marchés devraient rester portés par les gros titres géopolitiques, avec une volatilité potentielle du shekel, des
obligations et des actions selon I'évolution des valeurs mobiliéres et les perspectives budgétaires. En Asie, I'environnement reste fragile alors que la hausse des colts du carburant resserre les conditions
financiéres et pése sur les économies dependontes des importations, malgré le soutien politique en Chine. Dans I'ensemble, les perspectlves indiquent une volatilité persistante, un positionnement
défensif et une forte attention portée au pétrole, & l'inflation et aux attentes des banques centrales plutét qu'd une tendance claire au risque.
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