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TENDANCE DU MARCHE

INDEX /03/20; YTD cOMMO 03/202 1y URRENCIES 09/03/2026 YTD BONDS 09/03/20 1y
S&P500 6,740.02 -1.54% GoLD 5,098.73 EUR-USD 1.156 -1.55% usioy 4.18% 6
NASDAQ 22,387.68 -3.68% SILVER 83.49 GBP-USD 1334 -0.92% UKoy 4.74%
DOW JONES 47,501.55 -0.94% wrl 93.10 USD-CAD 1.355 -1.05% AUs10Y 4.89%
EURO STOXX 5,719.90 -2.23% NAT. GAs 3.33 -14.85% CHF-USD 1.284 SW1oY 0.39% -31
HANG SENG 25,310.22 -1.26% CORN 467.75 USD-CNY 6.915 -1.16% NOR 10Y 4.28%
TA-125 4,329.54 COFFEE 294.15 -11.28% USD-ILS 3.110 2.07% ISR10Y 3.82% 52
Apergu :

Les marchés boursiers mondiaux ont été majoritairement négatifs la semaine écoulée, bien que les performances aient varié selon les reglons Aux Etats-Unis, les principaux indices tels que le S&P 500, le
Nasdaq et le Dow Jones ont Iegerement baissé alors que les investisseurs réagissaient aux tensions géopolitiques au Moyen-Orient, & la hausse des prix du pétrole et aux lnquletudes concernant
l'inflation et la croissance économique. Les marchés européens ont connu des baisses plus marquées, avec des indices comme STOXX Europe 600, DAX, CAC 40 et FTSE 100 en chute en raison de pics de
prix de I'énergie et d’'une aversion accrue au risque. Les marchés asiatiques ont également baissé, en particulier les marchés trés technologiques comme Hong Kong et la Corée du Sud, les investisseurs
mondiaux réduisant leur exposition aux actifs & risque. En revanche, le marché boursier israélien a montré une forte résilience, le TA-35 ayant progressé d'environ 5 & 6 % sur la semaine et le TA-125 plus
large gagnant de plus de 6 %, soutenu par des gains dans les actions de la défense, de I'énergie et des finances malgré les tensions géopolitiques régionales.

ACTUALITES MONDIALES
L'escalade du conflit entre l'alliance américano-israélienne et I'ran s’'est intensifié avec des frappes aériennes et des attaques de missiles, suscitant la crainte d'une guerre au Moyen-Orient plus
large.

. Les prix du pétrole ont fortement grimbé, le Brent approchant les 120 dollars le baril, en raison de craintes de perturbations de I'approvisionnement dans le détroit d’Ormuz.

. Les marchés financiers mondiaux sont devenus plus volatils & mesure que les actions baissaient tandis que des matiéres premieres comme le blé, 'aluminium et I'huile de palme augmentaient en
raison des risques géopolitiques.

. Les incidents de missiles et de drones ont augmenté au Moyen-Orient et en Méditerranée orientale, entrainant des déploiements militaires supplémentaires de plusieurs pays.

. Les Nations Unies ont mis en garde contre la détérioration des conditions humanitaires dans certaines régions du Moyen-Orient alors que les tensions régionales continuent de s'intensifier.

. La montée des tensions géopolitiques accentue lincertitude des chaines d'approvisionnement mondiales et des économies dépendantes de I'énergie dans le monde.

IMMOBILIER
La faiblesse américaine dans le secteur de 'immobilier commercial, en particulier dans les proprletes de bureaux, continue de mettre de la pression sur les préteurs et les investisseurs immobiliers.
. Les défis de I'accessibilité au logement en Europe poussent les promoteurs et les gouvernements & explorer des modéles de propriété alternatifs.
. Israél, le marché immobilier montre des signes de reprise, les prix de Iimmobilier remontant dans plusieurs régions, dont Tel-Aviv et Jérusalem.
. Les tensions géopolitiques au Moyen-Orient ont accru l'incertitude sur les marchés immobiliers régionaux et les actions immobilieres.
. Les investisseurs s'attendent & une augmentation de l'activité d'investissement immobilier et & des fusions dans les secteurs résidentiel et locatif & travers la région Asie-Pacifique.

BANQUE & FINANCE
Le dollar américain s'est renforcé alors que les investisseurs se tournaient vers des actifs refuges dans un contexte de tensions géopolitiques et de la hausse des prlx du pétrole.
. Les marchés financiers mondiaux sont devenus plus volatils & mesure que la hausse des prix de I'énergie augmentait les inquiétudes concernant linflation et les réponses des banques centrales.
. Les marchés financiers européens ont subi des pressions alors que la flambée des prix de I'énergie a suscité la crainte d’une croissance économique plus lente dans la région.
. Les dirigeants bancaires suisses ont mis en garde contre une régulation financiere excessive alors que les autorités envisagent des régles de capital plus strictes pour les grandes banques.
. Le shekel israélien est resté relativement résilient malgré les tensions régionales, soutenu par la stabilité du secteur financier.
. Les banques centrales asiatiques réévaluent la politique monétaire alors que la hausse des prix du pétrole et les risques géopolitiques compliquent les décisions sur les taux d'intérét.
. Les ministres des finances du G7 ont tenu des discussions sur les marchés de I'énergie et la stabilité financiére mondiale alors que les prix du pétrole dépassaient les 100 dollars le baril.
. Les investisseurs ont accru la demande d‘actifs refuges tels que le dollar américain et les obligations d’Etat dans un contexte de risques géopolitiques croissants.

TECHNOLOGIE
Le chiffre d'affaires annualisé d’OpenAl aurait dépassé les 25 milliards de dollars, soullgnunt I'expansion rapide de l'industrie
. Broadcom a signalé une forte demande pour les puces d'IA et a prévu que son activité semi-conducteurs d'intelligence artifi
dici 2027.
. Le secteur technologique israélien continue d'attirer des investissements internationaux, renforgant la position du pays comme un important péle mondial de startups.
. La concurrence dans la fabrication de semi-conducteurs entre les Etats-Unis et I'Asie continue de s'intensifier alors que les gouvernements investissent dans la production nationale de puces.
. Les grandes entreprises technologiques augmentent les dépenses dans les infrastructures d'lA et les centres de données afin de soutenir la croissance rapide des applications d'lA générative.
. Les investisseurs mondiaux continuent de financer des startups en cybersécurité, semi-conducteurs et deep-tech, alors que la demande pour les technologies avancées augmente.

ondiale de l'intelligence artificielle.
elle pourrait dépasser les 100 milliards de dollars de chiffre d'affaires

Indicateurs économiques clés :

. Les données économiques américaines ont montré des signaux mitigés, la croissance de I'emploi ralentissant Iégérement tandis que le secteur des services restait résilient.

. La hausse des prix mondiaux du pétrole a accru les inquiétudes quant & une nouvelle hausse de linflation dans les grandes économies.

. Les données sur l'inflation et la production industrielle de la zone euro sont restées des indicateurs clés alors que les investisseurs réévaluaient les attentes concernant la politique des taux d'intérét
de la Banque centrale européenne.

. L'économie israélienne a continué de montrer sa résilience malgré les tensions régionales, soutenue par de fortes exportations technologiques et une demande intérieure stable.

. La Chine a enregistré une inflation des consommateurs plus élevée en février, atteignant le niveau le plus élevé depuis plus de trois ans en raison de la forte dépense des consommateurs et de la
hausse des prix des matiéres premiéres.

. Les indicateurs de I'activité commerciale mondiale tels que les enquétes PMI se sont améliorés, suggérant une stabilisation de la croissance économique mondiale.

. Les gouvernements et les banques centrales du monde entier ont continué & surveiller de pres les tendances de linflation, de 'emploi et des dépenses des consommateurs.

. Les économistes ont averti que des chocs persistants des prix de I'énergie pourraient augmenter le risque de stagflation & I'échelle mondiale.

Perspectives :

Les marchés mondiaux devraient rester volatils dans la semaine & venir, les investisseurs surveillant de prés les évolutions géopolitiques au Moyen-Orient et leur impact potentiel sur les prix de I'énergie
et lnflation mondiale. La hausse des prix du pétrole pourrait accroitre les risques d'inflation et compliquer les décisions de politique des banques centrales aux Etats-Unis, en Europe et en Asie, tandis
que les données économiques & venir, telles que les chiffres d'inflation américains, les chiffres de production de la zone euro et les indicateurs économiques chinois, seront suivis de prés. Les marchés
boursiers pourraient rester sous pression & court terme en raison de l'incertitude géopolitique et de la hausse des colts énergétiques, tandis que des actifs refuges comme le dollar américain et les
obligations d'Etat pourraient continuer & attirer la demande. Malgré ces risques, I'activité économique mondiale sous-jacente reste relativement résiliente, et les marchés se concentreront sur la
poursuite de I'escalade des tensions géopolitiques ou de la stabilisation.
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