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TENDANCE DU MARCHE

INDEX 23/02/20 YTD commo 23/02/202 1y URRENCIES 23/02/2026 YTD BON 23/02/20 1y
S&P500 6,909.51 GoLb 5,137.88 EUR-USD 1.181 usioy 4.11% 28
NASDAQ 22,886.07 -1.53% SILVER 85.86 GBP-USD 1.351 uK10Y 4.51% -12
DOW JONES 49,625.97 wTl 65.58 -6.84% USD-CAD 1.366 -0.20% AUS10Y 4.74%
EURO STOXX 6,131.31 NAT. GAs 3.14 -21.13% CHF-USD 1.294 swioy 0.27% -34
HANG SENG 27,033.15 CORN 439.00 -10.77% USD-CNY 6.903 -1.33% NOR10Y 4.15%
TA-125 4,202.67 COFFEE 285.35 -13.91% USD-ILS 3.113 -1.94% ISR10Y 3.73% 56
Apergu :

Les marchés boursiers mondiaux ont affiché une performance mitigée au cours de la semaine écoulée, I'Asie en téte des gains, I'Europe affichant des avances réguliéres, et les Etats-Unis affichant des
mouvements volatils, principalement latéraux. Les actions asiatiques ont fortement progressé grdce & I'optimisme autour de la demande technologique et de semi-conducteurs, en particulier sur des
marchés comme Taiwan et la Corée du Sud, soutenues par des flux institutionnels et des devises stables. Les marchés européens ont surperformé les Etats-Unis, portés par les secteurs financier, de la
défense, de la santé et de I'énergie, alors que les investisseurs continuaient & se réaffecter vers des valorisations moins élevées et de meilleures perspectives économiques. En revanche, les marchés
américains ont fluctué dans un contexte d'incertitude liée & linflation, au calendrier des taux d'intérét et a la politique commerciale, les actions technologiques affichant des performances inégales
tandis que les secteurs défensifs apportaient un soutien, laissant un sentiment global prudent mais résilient.

ACTUALITES MONDIALES
Russia-Ukraine tensions remained high, with continued fighting and little progress toward meaningful peace negotiations.
. The United States and Iran moved toward renewed nuclear talks amid rising regional tensions and threats of escalation.
. Concerns increased that Iran may be approaching the capability to produce bomb-grade uranium, alongside renewed internal unrest.

. The Milano-Cortina 2026 Winter Olympics concluded, with Norway finishing first in the medal standings.
. Global geopolitical uncertainty stayed elevated due to conflicts in Eastern Europe and the Middle East and their economic implications.

IMMOBILIER
Etats-Unis : Les ventes de logements sont restées modérées en raison de difficultés d'accessibilité financiére et de stocks limités, tandis que les prix sont restés relativement stables alors que les
taux hypothécaires restaient proches des creux récents.

. Etats-Unis : L'offre de logements serrée dans de nombreuses reglons a continué de soutenir les prlx de Iimmobilier malgré des volumes de transactions plus faibles.

. Europe : Les prix de Iimmobilier au Royaume-Uni ont montré des signes de faiblesse, notamment & Londres, tandis que I'atténuation de linflation et les baisses de taux attendues ont soutenu le
sentiment des acheteurs.

. Europe : Les annonces immobiliéres ont atteint des sommets pluriannuels et la croissance des prix s'est stabilisée, indiquant une tendance vers un marché plus équilibré.

. Asie : L'intérét des investisseurs pour Iimmobilier en Asie-Pacifique s'est renforcé, avec des intentions d'investissement transfrontaliéres atteignant leur niveau le plus élevé depuis plusieurs années.

BANQUE & FINANCE
Les grandes banques ont annoncé d'importants investissements stroteglques et des extensions d'agences pour renforcer les dépots de détail et concurrencer les fintechs.

. Les investisseurs ont continué & réallouer des capitaux hors des actifs américains dans un contexte de tensions commerciales et d'incertitudes politiques.

. La France et I'Allemagne ont proposé de simplifier la réglementation financiére de I'VE afin de renforcer la compétitivité et de soutenir la croissance économique.

. Les fusions bancaires transfrontaliéres ont atteint leur plus haut niveau depuis la crise financiére de 2008, les banques cherchant & accroitre leur ampleur et a leur efficacité.

. Les actions bancaires européennes se sont renforcées parallélement & de solides bénéfices et & des attentes croissantes de dépenses de défense.

. Les marchés financiers et les devises ont réagi prudemment & I'incérance des tarifs américains, pesant sur le sentiment bancaire régional.

. Les banques centrales et les régulateurs ont renforcé la surveillance des risques climatiques, y compiris les sanctions pour les banques ne respectant pas les exigences environnementales.

TECHNOLOGIE

. Les grandes entreprises technologiques ont signalé une forte demande pilotée par IA, soutenant un investissement massif continu dans les centres de données et les puces avancées.

. Plusieurs grandes entreprises technologiques ont annoncé des ajustements de main-d‘ceuvre tout en réorientant leurs ressources vers des initiatives d'intelligence artificielle.

. L'Union européenne a fait avancer de nouvelles réglementations numériques visant & renforcer la concurrence et la supervision des grandes plateformes technologiques.

. Les entreprises de semi-conducteurs et de technologie de défense ont bénéficié d'une augmentation des dépenses publiques et d'initiatives d’autonomie stratégique.

. Les fabricants de puces de Taiwan et de Corée du Sud ont mené les gains régionaux, la demande mondiale pour les semi-conducteurs liés aux applications de I'A restant forte.

. La Chine a intensifié ses efforts pour stimuler le développement technologique national et réduire la dépendance aux composants étrangers dans un contexte de tensions commerciales
persistantes.

. Les menaces de cybersécurité et les attaques par ransomware sont restées élevées, poussant les gouvernements et les entreprises & augmenter les dépenses en sécurité numérique.

Indicateurs économiques clés :
. Linflation aux Etats-Unis a continué de se modérer, renforcant les attentes selon Iesquelles les taux d'intérét pourraient étre baissés plus tard en 2026.

. Le marché du travail américain est resté résilient, avec un faible chémage et une croissance salariale stable malgré un élan économique plus lent.

. Linflation dans toute la zone euro s’est encore atténuée, augmentant les attentes d'un reldchement futur de la politique monétaire.

. L'activité économique en Europe est restée faible, notamment dans les secteurs manufacturiers, reflétant une faible demande mondiale.

. La Chine a publié des données mitigées montrant une croissance industrielle modeste mais une faiblesse persistante de Iimmobilier et des dépenses de consommation.
. Linflation japonaise est restée au-dessus de la cible tandis que la croissance économique est restée modérée, compliquant les décisions politiques.

. Les prix des matiéres premiéres ont fluctué en raison de l'incertitude concernant la croissance mondiale, des tensions géopolitiques et des attentes sur les taux d'intérét.

Perspectives :

Les marchés boursiers mondiaux devraient rester volatils dans la semaine & venir, avec un ton prudent motivé par lincertitude de la politique commerciale, les tensions géopolitiques — notamment au
Moyen-Orient — et les principales publications des résultats des entreprises. Le sentiment des investisseurs évoluera probablement rapidement en réponse aux gros titres, influengant les prix du pétrole,
les devises et I'appétit pour le risque. Bien que les préoccupations concernant les tarifs et la croissance mondiale puissent peser sur les secteurs cycliques, les attentes de futures baisses de taux
dintérét et de flux de capitaux continus devraient fournir un soutien sous-jacent aux actions, limitant ainsi les risques & la baisse. Les actions technologiques et semi-conductrices devraient rester des
moteurs clés du marché, tandis que les secteurs défensifs pourraient surperformer si l'incertitude augmente, entrainant un environnement de trading réactif mais limité par la plage.

Mentions légales : [Source : Bloomberg] Les informations contenues dans cette présentation sont émises par Alma Europe Ltd, qui est une société rent chypriote (CIF), autorisée et réglementée par la Securities and Exchange Commission de
Chypre, sous le numéro de licence CIF 408 22 et propose des offres spécialisées. services de gestion de patrimoine destinés aux particuliers fortunés et aux investisseurs professionnels Avant de conclure une transaction, un investisseur doit prendre des
mesures pour sassurer que les risques sont pleinement compris et pour vérifier si linvestissement convient a ses objectifs et & sa situation, y compris les risques et avantages possibles de la conclusion dune transaction. une telle transaction.

Ce document ne peut étre émis et transmis qua des clients potentiels et/ou existants en Autriche, Belgique, France, Allemagne, Gréce, Italie, Luxembourg, Pays-Bas, Portugal, Espagne et Israél (collectivement les « Pays autorisés ») ou aux personnes & qui il peut
autrement étre légalement transmis. Il ne peut cependant pas étre copié ou distribué par un destinataire sans le consentement écrit préalable d'Alma Europe Ltd (« Ces documents écrits ne sont pas destinés & étre distribués (directement ou indirectement) dans
ou vers dautres pays en dehors de les « Pays autorisés » La distribution de ce document dans certaines juridictions peut étre restreinte par des lois ou des réglementations et les personnes en possession de ce document doivent s’informer et respecter ces
restrictions. Tout non-respect de ces restrictions peut constituer une violation des lois ou réglementations d'une telle juridiction. Le recours & cette communication dans le but dinvestir avec la Société a laquelle cette communication se rapporte peut exposer un
individu & un risque important de perdre tous les biens ou autres actifs investis. Avant de conclure une transaction, un investisseur doit prendre des mesures. pour s‘assurer que les risques sont pleinement compris et pour vérifier si linvestissement convient & leurs
objectifs et aux circonstances, y compris les risques et avantages possibles liés & la conclusion dune telle transaction. Rien dans la présentation nest, ou ne doit étre considéré comme une promesse ou une représentation comme vers le futur La présentation
comprend certaint 1, estimations et projecti fournies par la Société concernant les stratégies, les plans, les intentions, les attentes, les objectifs et les performances futures anticipées. En particulier, sauf indication contraire, les exemples fournis dans
la présentation n'ont pas été audités. Cette communicction ne constitue pas une offre dinvestissement. Aucune information contenue dans cette présentation ne doit étre considérée comme constituant la fourniture d'un conseil financier, d'investissement ou autre
conseil professionnel de quelque maniére que ce soit. Vous devez vous fier & votre propre examen des conséquences juridiques, fiscales, financiéres et autres de linvestissement, y compris les mérites de linvestissement et les risques encourus En cas de doute sur
le contenu de cette communication, vous devez consulter une personne autorisée indépendante spécialisée dans le conseil en investissements.

Toute information fournie dans cet article, y compris toute information contenue dans des liens externes vers des tiers, le cas échéant, est indicative et & des fins dinformation et ne doit pas étre interprétée comme contenant des recommandations personnelles
et/ou dinvestissement, un conseil en investissement ou une recherche en investissement. Toute information qui y est présentée est indicative et toute performance passée de celles-ci ne garantit aucun rendement futur. Alma Europe Ltd ne garantit pas
I'exactitude, la validité, l'actualité ou I'exhaustivité des informations ou données mises & disposition et n‘assume aucune responsabilité quant & toute perte résultant de toute décision dinvestissement basée sur celles-ci.
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