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Mentions légales : [Source : Bloomberg] Les informations contenues dans cette présentation sont émises par Alma Europe Ltd, qui est une société d'investissement chypriote (CIF), autorisée et réglementée par la Securities and Exchange Commission de
Chypre, sous le numéro de licence CIF 408 22 et propose des offres spécialisées. services de gestion de patrimoine destinés aux particuliers fortunés et aux investisseurs professionnels Avant de conclure une transaction, un investisseur doit prendre des
mesures pour s'assurer que les risques sont pleinement compris et pour vérifier si l'investissement convient à ses objectifs et à sa situation, y compris les risques et avantages possibles de la conclusion d'une transaction. une telle transaction.

Ce document ne peut être émis et transmis qu'à des clients potentiels et/ou existants en Autriche, Belgique, France, Allemagne, Grèce, Italie, Luxembourg, Pays-Bas, Portugal, Espagne et Israël (collectivement les « Pays autorisés ») ou aux personnes à qui il peut
autrement être légalement transmis. Il ne peut cependant pas être copié ou distribué par un destinataire sans le consentement écrit préalable d'Alma Europe Ltd (« Ces documents écrits ne sont pas destinés à être distribués (directement ou indirectement) dans
ou vers d'autres pays en dehors de les « Pays autorisés » La distribution de ce document dans certaines juridictions peut être restreinte par des lois ou des réglementations et les personnes en possession de ce document doivent s'informer et respecter ces
restrictions. Tout non-respect de ces restrictions peut constituer une violation des lois ou réglementations d'une telle juridiction. Le recours à cette communication dans le but d'investir avec la Société à laquelle cette communication se rapporte peut exposer un
individu à un risque important de perdre tous les biens ou autres actifs investis. Avant de conclure une transaction, un investisseur doit prendre des mesures. pour s'assurer que les risques sont pleinement compris et pour vérifier si l'investissement convient à leurs
objectifs et aux circonstances, y compris les risques et avantages possibles liés à la conclusion d'une telle transaction. Rien dans la présentation n'est, ou ne doit être considéré comme une promesse ou une représentation comme vers le futur La présentation
comprend certaines déclarations, estimations et projections fournies par la Société concernant les stratégies, les plans, les intentions, les attentes, les objectifs et les performances futures anticipées. En particulier, sauf indication contraire, les exemples fournis dans
la présentation n'ont pas été audités. Cette communication ne constitue pas une offre d'investissement. Aucune information contenue dans cette présentation ne doit être considérée comme constituant la fourniture d'un conseil financier, d'investissement ou autre
conseil professionnel de quelque manière que ce soit. Vous devez vous fier à votre propre examen des conséquences juridiques, fiscales, financières et autres de l'investissement, y compris les mérites de l'investissement et les risques encourus En cas de doute sur
le contenu de cette communication, vous devez consulter une personne autorisée indépendante spécialisée dans le conseil en investissements.

Toute information fournie dans cet article, y compris toute information contenue dans des liens externes vers des tiers, le cas échéant, est indicative et à des fins d'information et ne doit pas être interprétée comme contenant des recommandations personnelles
et/ou d'investissement, un conseil en investissement ou une recherche en investissement. Toute information qui y est présentée est indicative et toute performance passée de celles-ci ne garantit aucun rendement futur. Alma Europe Ltd ne garantit pas
l'exactitude, la validité, l'actualité ou l'exhaustivité des informations ou données mises à disposition et n'assume aucune responsabilité quant à toute perte résultant de toute décision d'investissement basée sur celles-ci.

Aperçu :

ACTUALITÉS MONDIALES 
• La Russie a intensifié les attaques nationales de drones et de missiles contre les infrastructures énergétiques ukrainiennes, provoquant des coupures de courant généralisées et aggravant le conflit.
• Les dirigeants de l’Union européenne ont débattu d’une aide financière et militaire supplémentaire à l’Ukraine dans un contexte de désaccords internes et de pressions budgétaires.
• La guerre civile soudanaise a continué d’alimenter l’une des pires crises humanitaires au monde, avec des millions de déplacés et des risques de famine croissants.
• L’Iran a manifesté une ouverture conditionnelle aux négociations nucléaires tandis que les tensions avec les États-Unis et les acteurs régionaux restaient élevées.
• Les Jeux olympiques d’hiver de 2026 à Milan–Cortina ont officiellement ouvert, attirant l’attention mondiale et renforçant la sécurité à travers l’Italie.
• La Chine a rapporté un moindre élan économique et une tension persistante dans le secteur immobilier, renforçant les inquiétudes concernant la croissance mondiale.
• Les États-Unis ont mené des opérations de sécurité contre les réseaux de trafic de drogue dans la région des Caraïbes, mettant en lumière l’instabilité régionale persistante.
• Une rare éclipse solaire annulaire appelée « Anneau de feu » le 17 février a suscité un intérêt mondial, visible dans certaines parties de l’Amérique du Sud, de l’Afrique et de l’Asie.

IMMOBILIER
• L’activité immobilière américaine est restée soutenue par des investisseurs étrangers, contribuant à maintenir les volumes de transactions malgré les taux hypothécaires élevés et les contraintes d’accessibilité.
• Les actions de l’immobilier commercial aux États-Unis et en Europe ont diminué face aux craintes que l’intelligence artificielle puisse réduire la demande à long terme pour des espaces de bureaux.
• Au Royaume-Uni, les prix de l’immobilier étaient globalement stables en février, une offre plus élevée donnant aux acheteurs un pouvoir de négociation accru.
• Le marché immobilier britannique a montré des signes précoces de reprise, les demandes d’acheteurs s’améliorant et les attentes d’une croissance modérée des prix se renforçant.
• Une importante transaction de construction à loyer à Londres a mis en lumière la poursuite des investissements institutionnels dans le logement locatif en raison d’une forte demande de locataires et d’une offre limitée.
• La Chine a poursuivi ses efforts pour stabiliser son secteur immobilier en encourageant les entreprises publiques à acheter des biens en difficulté ou saisis.
• Le sentiment d’investissement immobilier dans toute la région Asie-Pacifique s’est amélioré, avec des intentions d’achat atteignant des sommets pluriannuels dans un contexte de perspectives locatives plus fortes et d’assouplissement des 

conditions de financement.

BANQUE & FINANCE
• Les régulateurs américains se sont rapprochés de l’introduction de règles de gestion des fonds propres plus strictes pour les grandes banques sous les nouvelles normes de Bâle, ce qui pourrait accroître les exigences de risque.
• La Réserve fédérale américaine a lancé un examen des faiblesses de la supervision afin de renforcer la surveillance des risques financiers importants dans le système bancaire.
• La Fed devrait nommer un avocat senior de Wall Street à un rôle clé de supervision, signalant un contrôle réglementaire plus strict des grandes banques.
• Les banques européennes ont rapporté de solides bénéfices soutenus par des taux d’intérêt plus élevés et ont annoncé des paiements importants aux actionnaires.
• La Suisse a avancé des plans pour un renforcement des réglementations bancaires suite à la crise de Credit Suisse, incluant des exigences accrues en matière de capital et de liquidité.
• La Banque centrale européenne a élargi l’accès à la liquidité en euros pour les banques centrales étrangères afin de renforcer la stabilité financière et le rôle mondial de l’euro.
• Les investisseurs ont accru leur couverture face à l’exposition au dollar américain, ce qui reflète une prudence croissante face à la volatilité des devises et à l’incertitude macroéconomique.
• La banque centrale indienne a renforcé les règles de prêt aux intermédiaires du marché, provoquant des baisses des actions de courtage et financières.
• Les banques ont averti que les stablecoins portant des intérêts pourraient détourner d’importants dépôts des systèmes bancaires traditionnels, augmentant la pression concurrentielle de la finance numérique.

TECHNOLOGIE
• Des dirigeants mondiaux et des dirigeants technologiques se sont réunis en Inde pour un important sommet sur l’IA axé sur la gouvernance mondiale, la sécurité et l’impact économique de l’intelligence artificielle.
• Les États-Unis ont renforcé les restrictions sur les exportations de semi-conducteurs avancés vers la Chine, intensifiant la rivalité mondiale persistante des puces.
• Les régulateurs européens ont fait avancer de nouvelles règles numériques et d’IA visant à renforcer la surveillance des grandes plateformes technologiques.
• Les grandes entreprises technologiques ont annoncé des plans d’investissement élargis dans les infrastructures d’intelligence artificielle et les centres de données.
• La Chine a accéléré les mesures de soutien à son industrie nationale des semi-conducteurs afin de réduire la dépendance aux technologies étrangères.
• Les agences de cybersécurité aux États-Unis et en Europe ont émis des avertissements concernant la montée des menaces cybernétiques parrainées par l’État visant les infrastructures critiques.
• Plusieurs entreprises mondiales ont dévoilé de nouvelles fonctionnalités logicielles compatibles avec l’IA pour la productivité et l’automatisation des entreprises.
• Les actions technologiques du monde entier ont connu une volatilité alors que les investisseurs réévaluaient leurs valorisations après de lourdes dépenses dans le développement de l’IA.

Indicateurs économiques clés :
• Les données d’inflation américaines ont montré un ralentissement modéré mais sont restées au-dessus de l’objectif, renforçant les attentes selon lesquelles les taux d’intérêt resteront élevés plus longtemps.
• Les ventes au détail aux États-Unis ont affaibli par rapport au mois précédent, signalant une dynamique plus faible des dépenses des consommateurs.
• Le marché du travail américain est resté résilient avec un faible chômage et une création d’emplois stable malgré des conditions financières plus serrées.
• Les indicateurs de croissance économique de la zone euro sont restés modérés, l’activité manufacturière restant en zone de contraction tandis que les services ont affiché une expansion modeste.
• La Banque centrale européenne a manifesté une prudence concernant les baisses de taux alors que les pressions inflationnistes persistent dans plusieurs États membres.
• Le Royaume-Uni a rapporté une croissance économique stagnante et des pressions persistantes sur le coût de la vie sur les ménages.
• L’inflation chinoise est restée faible, mettant en lumière une faible demande intérieure et des risques persistants de déflation.
• Les exportations chinoises ont montré des performances mitigées, reflétant une demande mondiale inégale et une incertitude commerciale.
• La croissance économique du Japon a ralenti, suscitant des inquiétudes concernant la consommation intérieure et la demande extérieure.
• Plusieurs économies émergentes d’Asie ont rapporté une inflation stable mais une croissance plus lente de la production industrielle.

Perspectives :
Les marchés mondiaux devraient rester très sensibles à l’inflation à venir la semaine prochaine, aux signalements des banques centrales et aux évolutions géopolitiques. Aux États-Unis, les investisseurs se concentreront sur d’autres indicateurs 
économiques et les commentaires de la Réserve fédérale pour obtenir des indices sur le calendrier des baisses potentielles des taux, tandis que les bénéfices des entreprises — en particulier des grandes entreprises technologiques — pourraient 
entraîner la volatilité du secteur. En Europe, l’attention se portera sur les tendances de l’inflation, les données de croissance et les orientations politiques de la Banque centrale européenne, ainsi que sur les prix de l’énergie et les évolutions politiques. En 
Asie, les marchés surveilleront les mesures de soutien politique de la Chine, les efforts de stabilisation du secteur immobilier et la performance des exportations, ainsi que les mouvements monétaires et la position monétaire du Japon. Dans l’ensemble, 
le sentiment mondial devrait rester prudent, avec une volatilité accrue alors que les investisseurs équilibrent les risques persistants d’inflation avec l’espoir d’un éventuel assouplissement monétaire.

Les marchés boursiers mondiaux ont été volatils la semaine dernière, stimulés par l’évolution des attentes sur les taux d’intérêt, les inquiétudes liées à l’inflation et un recul des actions technologiques lié à de fortes dépenses en IA. Aux États-Unis, les
actions se sont échangées de manière inégale alors que la faiblesse de la tech à grande capitalisation a pesé sur le Nasdaq malgré un certain soutien de la baisse des rendements obligataires et des secteurs défensifs. Les marchés européens ont
surperformé, soutenus par de solides bénéfices d’entreprise, des flux d’entrée solides et des gains dans les actions financières, reflétant l’amélioration de la confiance des investisseurs dans la région. Les marchés asiatiques étaient globalement mixtes
voire plus faibles, sous la pression des sorties étrangères de marchés très technologiques comme la Corée du Sud et Taïwan, ainsi que par des signaux économiques plus faibles du Japon, bien que la force sélective soit restée dans certaines parties de
l’Inde et de l’Asie du Sud-Est. Dans l’ensemble, les investisseurs ont montré une position prudente à l’échelle mondiale, s’éloignant des secteurs à forte croissance vers la valeur et les défenseurs tout en attendant des signaux plus clairs sur l’inflation et la
politique monétaire.

INDEX 16/02/2026 YTD COMMO 16/02/2026 1Y CURRENCIES 16/02/2026 YTD BONDS 16/02/2026 1Y

S&P500 6,836.17 -0.14% GOLD 5,010.92 73.85% EUR-USD 1.186 1.08% US 10 Y 4.26% -35

NASDAQ 22,546.67 -2.99% SILVER 77.02 139.36% GBP-USD 1.365 1.41% UK 10 Y 4.68% 1

DOW JONES 49,500.93 2.99% WTI 62.80 -6.21% USD-CAD 1.360 -0.64% AUS 10 Y 4.84% 30

EURO STOXX 5,985.23 2.30% NAT. GAS 3.19 -21.32% CHF-USD 1.301 3.03% SW 10 Y 0.27% -22

HANG SENG 26,705.94 4.20% CORN 441.75 -9.80% USD-CNY 6.903 -1.33% NOR 10 Y 4.17% 20

TA-125 4,145.10 13.41% COFFEE 296.25 -12.69% USD-ILS 3.079 -3.05% ISR 10 Y 3.81% -62
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