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TENDANCE DU MARCHÉ

Semaine 49

Mentions légales : [Source : Bloomberg] Les informations contenues dans cette présentation sont émises par Alma Europe Ltd, qui est une société d'investissement chypriote (CIF), autorisée et réglementée par la Securities and Exchange Commission de
Chypre, sous le numéro de licence CIF 408 22 et propose des offres spécialisées. services de gestion de patrimoine destinés aux particuliers fortunés et aux investisseurs professionnels Avant de conclure une transaction, un investisseur doit prendre des
mesures pour s'assurer que les risques sont pleinement compris et pour vérifier si l'investissement convient à ses objectifs et à sa situation, y compris les risques et avantages possibles de la conclusion d'une transaction. une telle transaction.

Ce document ne peut être émis et transmis qu'à des clients potentiels et/ou existants en Autriche, Belgique, France, Allemagne, Grèce, Italie, Luxembourg, Pays-Bas, Portugal, Espagne et Israël (collectivement les « Pays autorisés ») ou aux personnes à qui il peut
autrement être légalement transmis. Il ne peut cependant pas être copié ou distribué par un destinataire sans le consentement écrit préalable d'Alma Europe Ltd (« Ces documents écrits ne sont pas destinés à être distribués (directement ou indirectement) dans
ou vers d'autres pays en dehors de les « Pays autorisés » La distribution de ce document dans certaines juridictions peut être restreinte par des lois ou des réglementations et les personnes en possession de ce document doivent s'informer et respecter ces
restrictions. Tout non-respect de ces restrictions peut constituer une violation des lois ou réglementations d'une telle juridiction. Le recours à cette communication dans le but d'investir avec la Société à laquelle cette communication se rapporte peut exposer un
individu à un risque important de perdre tous les biens ou autres actifs investis. Avant de conclure une transaction, un investisseur doit prendre des mesures. pour s'assurer que les risques sont pleinement compris et pour vérifier si l'investissement convient à leurs
objectifs et aux circonstances, y compris les risques et avantages possibles liés à la conclusion d'une telle transaction. Rien dans la présentation n'est, ou ne doit être considéré comme une promesse ou une représentation comme vers le futur La présentation
comprend certaines déclarations, estimations et projections fournies par la Société concernant les stratégies, les plans, les intentions, les attentes, les objectifs et les performances futures anticipées. En particulier, sauf indication contraire, les exemples fournis dans
la présentation n'ont pas été audités. Cette communication ne constitue pas une offre d'investissement. Aucune information contenue dans cette présentation ne doit être considérée comme constituant la fourniture d'un conseil financier, d'investissement ou autre
conseil professionnel de quelque manière que ce soit. Vous devez vous fier à votre propre examen des conséquences juridiques, fiscales, financières et autres de l'investissement, y compris les mérites de l'investissement et les risques encourus En cas de doute sur
le contenu de cette communication, vous devez consulter une personne autorisée indépendante spécialisée dans le conseil en investissements.

Toute information fournie dans cet article, y compris toute information contenue dans des liens externes vers des tiers, le cas échéant, est indicative et à des fins d'information et ne doit pas être interprétée comme contenant des recommandations personnelles
et/ou d'investissement, un conseil en investissement ou une recherche en investissement. Toute information qui y est présentée est indicative et toute performance passée de celles-ci ne garantit aucun rendement futur. Alma Europe Ltd ne garantit pas
l'exactitude, la validité, l'actualité ou l'exhaustivité des informations ou données mises à disposition et n'assume aucune responsabilité quant à toute perte résultant de toute décision d'investissement basée sur celles-ci.

Aperçu:

ACTUALITÉS MONDIALES 
• Les marchés mondiaux ont profité des attentes de futures baisses de taux de la Fed.
• Les données sur l’inflation ont continué à s’assouplir dans les grandes économies, soutenant le sentiment de risque.
• Les prix du pétrole sont restés stables tandis que les attentes entre l’offre et la demande sont restées équilibrées.
• Les tensions géopolitiques restèrent contenues sans escalade majeure.
• Les annonces technologiques et d’IA ont dominé les gros titres mondiaux des affaires.

IMMOBILIER
• Le secteur immobilier américain est resté serré, avec des taux hypothécaires légèrement plus bas qui ont renforcé le sentiment.
• L’immobilier commercial en Europe a montré une stabilité précoce dans les grandes villes.
• Les marchés résidentiels européens se sont assouplis en raison des coûts de financement élevés persistants.
• Le secteur immobilier chinois est resté faible malgré un faible soutien politique.
• Le Japon et l’Asie du Sud-Est ont enregistré une demande stable de logements urbains.

BANQUE & FINANCE
• Les banques américaines ont gagné un prix alors que les anticipations de baisses de taux amélioraient les valorisations.
• La demande de prêts aux États-Unis est restée modérée malgré un meilleur sentiment.
• Les banques européennes sont restées stables grâce à une forte concentration sur la liquidité et la réglementation.
• Les banques asiatiques ont rapporté une amélioration des conditions de crédit, notamment au Japon et en Inde.
• Les banques chinoises continuaient de subir des pressions liées aux risques liés au secteur immobilier.

TECHNOLOGIE
• Les géants technologiques américains ont progressé grâce à une forte demande en IA et en informatique en nuage.
• L’Europe a intensifié la surveillance réglementaire sur les questions de données et de concurrence.
• Les entreprises asiatiques de semi-conducteurs ont affiché de solides résultats avec une demande mondiale croissante de puces.
• Les investissements dans l’IA se sont accélérés au Japon, en Corée du Sud et à Taïwan.
• La Chine a continué à pousser pour l’autonomie technologique et l’innovation intérieure.

Indicateurs économiques clés :
• L’industrie manufacturière américaine est restée faible tandis que l’activité des services s’est accrue.
• L’inflation américaine a continué de s’atténuer, soutenant les attentes de baisses de taux.
• L’Europe a enregistré une production industrielle modeste et des niveaux d’inflation stables.
• Le Japon a affiché des données de consommation plus faibles.
• L’Inde est restée l’un des plus grands contributeurs de croissance mondiale.

Perspective:
Les marchés mondiaux devraient rester portés par les attentes concernant les signaux des banques centrales, les investisseurs surveillant la clarté sur d’éventuelles 
baisses de taux de la Fed et d’autres grandes institutions. Les États-Unis devraient voir un leadership continu dans la tech, tandis que l’Europe pourrait négocier 
prudemment dans un contexte de ralentissement économique. L’Asie devrait afficher des performances mitigées, le Japon étant sensible aux spéculations politiques et 
la Chine influencée par les défis persistants du secteur immobilier. Le sentiment global penche modérément vers le positif, mais les marchés resteront dépendants des 
données et réactifs à tout changement des indicateurs macroéconomiques.

La semaine dernière a montré un léger élan positif sur les marchés mondiaux, les États-Unis enregistrant des gains modestes menés par la technologie et soutenus par
des attentes de baisses de taux de la Fed à venir, bien que les données économiques restent mitigées. L’Europe a également progressé modérément, reflétant un ton
prudent mais stable, les investisseurs équilibrant le sentiment mondial de risque avec des indicateurs macroéconomiques fragiles. L’Asie a affiché une performance
mitigée — le Japon s’est adouci face à la faiblesse des données des consommateurs et à l’incertitude de la BOJ, tandis que plusieurs marchés asiatiques hors Japon ont
bénéficié d’une rotation mondiale des capitaux et d’une amélioration du sentiment. Dans l’ensemble, les marchés ont été portés par des attentes de baisse de taux, une
forte demande d’IA/technologies et des flux sélectifs vers les pays hors États-Unis. les régions, tandis que les incertitudes macroéconomiques maintenaient la volatilité
contenue mais présente.

INDEX 09/12/2025 YTD COMMO 09/12/2025 1Y CURRENCIES 09/12/2025 YTD BONDS 09/12/2025 1Y

S&P500 6,846.51 16.40% GOLD 4,187.38 57.54% EUR-USD 1.163 11.87% US 10 Y 4.21% 5

NASDAQ 23,545.90 21.93% SILVER 58.29 83.27% GBP-USD 1.332 6.21% UK 10 Y 4.66% 44

DOW JONES 47,739.32 12.21% WTI 58.79 -11.21% USD-CAD 1.385 -3.44% AUS 10 Y 4.76% 52

EURO STOXX 5,725.59 16.42% NAT. GAS 4.81 9.56% CHF-USD 1.240 12.03% SW 10 Y 2.89% 84

HANG SENG 25,405.30 26.64% CORN 437.75 -0.17% USD-CNY 7.069 -3.14% NOR 10 Y 4.15% 72

TA-125 3,572.88 47.22% COFFEE 396.25 42.90% USD-ILS 3.215 -11.99% ISR 10 Y 4.02% -37
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