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TENDANCE DU MARCHÉ
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Mentions légales : [Source : Bloomberg] Les informations contenues dans cette présentation sont émises par Alma Europe Ltd, qui est une société d'investissement chypriote (CIF), autorisée et réglementée par la Securities and Exchange Commission de
Chypre, sous le numéro de licence CIF 408 22 et propose des offres spécialisées. services de gestion de patrimoine destinés aux particuliers fortunés et aux investisseurs professionnels Avant de conclure une transaction, un investisseur doit prendre des
mesures pour s'assurer que les risques sont pleinement compris et pour vérifier si l'investissement convient à ses objectifs et à sa situation, y compris les risques et avantages possibles de la conclusion d'une transaction. une telle transaction.

Ce document ne peut être émis et transmis qu'à des clients potentiels et/ou existants en Autriche, Belgique, France, Allemagne, Grèce, Italie, Luxembourg, Pays-Bas, Portugal, Espagne et Israël (collectivement les « Pays autorisés ») ou aux personnes à qui il peut
autrement être légalement transmis. Il ne peut cependant pas être copié ou distribué par un destinataire sans le consentement écrit préalable d'Alma Europe Ltd (« Ces documents écrits ne sont pas destinés à être distribués (directement ou indirectement) dans
ou vers d'autres pays en dehors de les « Pays autorisés » La distribution de ce document dans certaines juridictions peut être restreinte par des lois ou des réglementations et les personnes en possession de ce document doivent s'informer et respecter ces
restrictions. Tout non-respect de ces restrictions peut constituer une violation des lois ou réglementations d'une telle juridiction. Le recours à cette communication dans le but d'investir avec la Société à laquelle cette communication se rapporte peut exposer un
individu à un risque important de perdre tous les biens ou autres actifs investis. Avant de conclure une transaction, un investisseur doit prendre des mesures. pour s'assurer que les risques sont pleinement compris et pour vérifier si l'investissement convient à leurs
objectifs et aux circonstances, y compris les risques et avantages possibles liés à la conclusion d'une telle transaction. Rien dans la présentation n'est, ou ne doit être considéré comme une promesse ou une représentation comme vers le futur La présentation
comprend certaines déclarations, estimations et projections fournies par la Société concernant les stratégies, les plans, les intentions, les attentes, les objectifs et les performances futures anticipées. En particulier, sauf indication contraire, les exemples fournis dans
la présentation n'ont pas été audités. Cette communication ne constitue pas une offre d'investissement. Aucune information contenue dans cette présentation ne doit être considérée comme constituant la fourniture d'un conseil financier, d'investissement ou autre
conseil professionnel de quelque manière que ce soit. Vous devez vous fier à votre propre examen des conséquences juridiques, fiscales, financières et autres de l'investissement, y compris les mérites de l'investissement et les risques encourus En cas de doute sur
le contenu de cette communication, vous devez consulter une personne autorisée indépendante spécialisée dans le conseil en investissements.

Toute information fournie dans cet article, y compris toute information contenue dans des liens externes vers des tiers, le cas échéant, est indicative et à des fins d'information et ne doit pas être interprétée comme contenant des recommandations personnelles
et/ou d'investissement, un conseil en investissement ou une recherche en investissement. Toute information qui y est présentée est indicative et toute performance passée de celles-ci ne garantit aucun rendement futur. Alma Europe Ltd ne garantit pas
l'exactitude, la validité, l'actualité ou l'exhaustivité des informations ou données mises à disposition et n'assume aucune responsabilité quant à toute perte résultant de toute décision d'investissement basée sur celles-ci.

Aperçu:

ACTUALITÉS MONDIALES
• Le Hamas s’est joint aux pourparlers de cessez-le-feu et d’échange d’otages à Gaza soutenus par les États-Unis en Égypte.
• L’OPEP+ a convenu d’une modeste augmentation de la production de pétrole de 137 000 bpj pour novembre.
• La Japonaise Sanae Takaichi a remporté la direction du PLD, faisant baisser le yen et augmenter le Nikkei.
• Les incendies de forêt à l’échelle mondiale se sont aggravés, devenant plus meurtriers et plus coûteux en raison des conditions météorologiques extrêmes.
• Les manifestations menées par la génération Z se sont répandues dans le monde entier sur les questions de climat, d’inégalité et de gouvernance.
• La voie de l’adhésion de l’Ukraine à l’UE se heurte à des obstacles politiques majeurs, en particulier de la part de la Hongrie.
• La paralysie du gouvernement américain a perturbé la publication de données économiques et la clarté des politiques.
• Les prix du pétrole ont augmenté d’environ 1 % après que l’OPEP+ a annoncé des augmentations modérées de la production.
• Les forces américaines ont frappé un navire soupçonné de trafic de drogue au large des côtes du Venezuela.
• Manchester a organisé un mémorial public pour les victimes de l’attaque d’une synagogue dans un contexte de tensions entre Israël et Gaza.

IMMOBILIER
• Le marché immobilier de Washington, D.C. s’est affaibli alors que les inscriptions ont bondi de 54,7 % et que les craintes de fermeture ont ajouté de la pression.
• Zillow a fait face à de multiples poursuites pour antitrust, droits d’auteur et commissions, mettant à rude épreuve sa domination immobilière.
• UBS a désigné Miami comme la bulle immobilière la plus à risque au monde en raison de problèmes d’abordabilité et de demande.
• L’enquête EXPO REAL a montré que le marché immobilier européen se stabilise, avec une demande de logements et de centres de données.
• L’immobilier commercial européen est resté atone avec une faible activité, décrite comme étant au « pays des zombies ».
• 75 % des investisseurs en Europe et en Asie-Pacifique prévoient d’augmenter leurs allocations immobilières au cours des 18 prochains mois.
• Le climat immobilier de l’Asie-Pacifique s’est amélioré, les investisseurs ciblant les secteurs résilients pour la croissance.

BANQUE & FINANCE
• ULes banques américaines s’attendent à ce que les changements réglementaires sous l’administration Trump assouplissent les exigences de capital, libérant potentiellement jusqu’à 1 billion de    

dollars pour les prêts, les dividendes et les rachats. 
• En Europe, Isabel Schnabel, membre du directoire de la BCE, a mis en garde contre l’assouplissement de la réglementation bancaire, avertissant qu’un « nivellement par le bas » pourrait accroître 

l’instabilité financière. 
• La banque espagnole BBVA a déclaré qu’elle disposait de 8 milliards d’euros de capitaux excédentaires prêts à financer une offre obligatoire pour Sabadell si nécessaire, signalant un potentiel de 

consolidation agressif. 
• La banque centrale de Thaïlande devrait réduire les taux d’intérêt de 25 points de base pour soutenir une économie en ralentissement, de nombreux économistes anticipant une action prochaine.

TECHNOLOGIE
• L’UE a lancé une nouvelle stratégie « Appliquer l’IA » afin de réduire la dépendance à l’égard des plateformes américaines et chinoises et de stimuler l’innovation locale.
• La Chine a délaissé ses investissements dans les véhicules électriques des chaînes d’approvisionnement à l’étranger pour se concentrer davantage sur l’assemblage national.
• Meta a lancé de nouvelles lunettes intelligentes alimentées par l’IA, intensifiant la concurrence dans le domaine de l’IA portable.
• Aux États-Unis, SAG-AFTRA a condamné un projet d’actrice généré par l’IA, alimentant le débat sur l’IA dans les médias.

Indicateurs économiques clés :
• Les employeurs privés américains ont supprimé 32 000 emplois en septembre, la plus forte baisse depuis 2023.
• Les offres d’emploi aux États-Unis sont restées stables à environ 7,23 millions, ce qui témoigne d’une faible demande de main-d’œuvre.
• La confiance des consommateurs américains a chuté à 94,2 en septembre en raison de l’inflation et des préoccupations liées à l’emploi.
• La fermeture du gouvernement américain a perturbé la publication de données économiques à l’échelle nationale.
• L’inflation aux États-Unis a augmenté de 2,9 % en glissement annuel en août, avec un IPC mensuel en hausse de 0,4 %.
• La croissance du PIB américain pour le T2 a été révisée à 3,8 % en rythme annualisé, l’écart du compte courant se rétrécissant.
• Les prix à la production de la zone euro ont baissé de 0,3 % tandis que les prix de l’immobilier ont grimpé de 5,1 % en glissement annuel.
• Le taux de chômage dans la zone euro s’est maintenu à 6,3 % en août.
• L’inflation dans la zone euro a légèrement augmenté à 2,2 % en septembre, contre 2,0 % en août.
• La BCE prévoit une inflation autour de 2,1 % en 2025, avec une marge de manœuvre limitée pour des baisses de taux.
• L’indice PMI manufacturier officiel de la Chine est resté inférieur à 50 en septembre, signalant une contraction.
• La BAD a réduit les prévisions de croissance des pays en développement d’Asie à 4,7 % pour 2025 et 4,6 % pour 2026.

Perspective:
Les perspectives du marché boursier pour la semaine à venir sont prudemment optimistes, avec une dynamique toujours forte mais tempérée par des valorisations élevées et des risques politiques tels 
que la fermeture du gouvernement américain. Les investisseurs se concentreront sur le début de la saison des résultats du troisième trimestre, en particulier dans les secteurs de la technologie et de la 
finance, tout en surveillant les signaux d’inflation et les commentaires des banques centrales qui pourraient modifier les attentes de baisse des taux. Une rotation sectorielle pourrait se produire si la 
croissance et les technologies font une pause, les valeurs cycliques et défensives étant susceptibles d’attirer l’attention. Les incertitudes géopolitiques et les fluctuations des prix des produits de base, en 
particulier du pétrole, restent également des facteurs imprévisibles pour les marchés mondiaux.

Au cours de la semaine écoulée, les actions mondiales ont affiché une performance partagée : les marchés américains et européens ont atteint des sommets records, les investisseurs ayant investi
dans les actions en raison des attentes de baisses de taux de la Fed, les technologies, les banques et les mineurs menant les gains, tandis qu’un dollar plus faible a soutenu les multinationales. Pendant
ce temps, les marchés asiatiques ont sous-performé, entraînés par de fortes ventes en Chine, les investisseurs prenant des bénéfices et s’inquiétant de l’incertitude politique, bien que la Corée ait atteint
de nouveaux sommets. Dans l’ensemble, le sentiment reste dynamique en Occident en raison de la baisse de l’inflation et des perspectives monétaires favorables, mais des risques persistent autour des
impasses budgétaires aux États-Unis, des valorisations tendues et de la confiance fragile en Asie.

INDEX 06/10/2025 YTD COMMO 06/10/2025 1Y CURRENCIES 06/10/2025 YTD BONDS 06/10/2025 1Y

S&P500 6,715.79 14.18% GOLD 3,940.36 48.53% EUR-USD 1.166 12.16% US 10 Y 4.15% 19

NASDAQ 22,780.51 17.97% SILVER 48.70 51.24% GBP-USD 1.344 7.13% UK 10 Y 4.82% 73

DOW JONES 46,758.28 9.91% WTI 61.25 -12.17% USD-CAD 1.395 -2.79% AUS 10 Y 4.37% 20

EURO STOXX 5,645.35 14.79% NAT. GAS 3.47 -5.70% CHF-USD 1.251 13.08% SW 10 Y 0.27% -20

HANG SENG 26,961.41 34.41% CORN 418.75 -7.66% USD-CNY 7.120 -2.44% NOR 10 Y 4.01% 62

TA-125 3,270.22 34.75% COFFEE 388.35 61.24% USD-ILS 3.279 -10.27% ISR 10 Y 4.14% -83
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