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TENDANCE DU MARCHE

INDEX /09/2025 YTD coMMO 09/2025 i\ URRENCIES 08/09/2025 YTD BONDS 1y

S&P500 6,481.50 GOLD 3,610.10 EUR-USD 1174 us10Y 4.13%

NASDAQ 21,700.39 SILVER 41.09 GBP-USD 1.351 UK10Y 4.78%
DOW JONES 45,400.86 wrl 62.79 -9.64% USD-CAD 1.381 3.71% AUS10Y 4.35%
EURO STOXX 5,318.15 NAT. GAS 313 3.09% CHF-USD 1.256 SW10Y 0.30% 19
HANG SENG 25,632.00 CORN 415.75 -6.36% USD-CNY 7.130 -2.29% NOR10Y 3.91%

TA-125 3,156.12 COFFEE 373.15 UsD-ILs 3.317 -9.22% ISR10Y 4.13% -67

Apercu:

Au cours de la semaine écoulée, les marchés mondiaux ont affiché un ton mitigé mais globalement positif : aux Etats-Unis, le S/P 500 a augmenté de 0,3 % et le Nasdagq de 1,1 %, tandis que le Dow Jones a
glissé de 0,3 %, les mégacapitalisations technologiques et les actions liées & I'IA ayant généré des gains dans un contexte de données sur I'empiloi plus faibles que prévu qui ont stimulé les attentes de
baisses de taux de la Fed ; en Europe, les actions sont restées stables avec des gains modestes, soutenues par les mémes perspectives accommodantes de la Fed et un sentiment résilient ; En Asie, le
Nifty 50 et le Sensex indiens ont progressé de plus de 1% grace aux baisses de TPS et aux espoirs d'assouplissement mondial, le Nikkei japonais a gagné environ 1,7 % sur la faiblesse du yen suite aux
changements politiques, tandis que la Chine a divergé avec le CSI 300 et le Shanghai Composite en baisse, bien que le Hang Seng de Hong Kong ait augmenté, reflétant la confiance mitigée des
investisseurs.

ACTUALITES MONDIALES
Les Etats-Unis ont exhorté I'Europe & cesser d'acheter du pétrole russe et d se joindre aux sanctions proposées pour réduire le financement de la guerre par la Russie.
. L'Union européenne a déclaré qu'elle avait « tourné la page » avec Trump, stabilisant les liens par le biais de la coordination du commerce et de la défense.
. Macron a annoncé une « codlition des volontaires » de 26 pays convenue de garanties de sécurité & long terme pour I'Ukraine.
. Les marchés obligataires mondiaux ont été vendus, les rendements américains & 30 ans atteignant 5 %, ceux du Japon 3,29 % et ceux du Royaume-Uni 5,73 %.
. La Chine a organisé son plus grand défilé militaire avec Xi, Poutine et Kim, signalant un alignement anti-occidental.
. Le Soudan a été confronté & un glissement de terrain meurtrier et 'Afghanistan & un tremblement de terre majeur, causant des milliers de morts et de déplacements.
. La Chine a cimenté sa domination dans les énergies renouvelables, installant plus de capacité que le reste du monde réuni.
IMMOBILIER
Etats-Unis : Chase International a dépassé les 10 milliards de dollars de transactions immobiliéres de luxe & Lake Tahoe, remodelant le marché haut de gamme.
. Europe : Blackstone a acheté un bureau de trophées au centre de Paris pour environ 700 millions d’euros, signalant un regain de confiance.
. Inde : Les capitaux mondiaux restent sélectifs, mais I''nde continue d'attirer de solides investissements immobiliers & long terme.
. Chine : Les promoteurs ont réduit les loyers des bureaux jusqu’d 40 % et ajouté des avantages pour contrer les taux d'inoccupation éleveés.
. Japon : La demande immobiliére & Tokyo augmente alors que la classe moyenne chinoise y achéte de plus en plus de maisons.

BANQUE & FINANCE

Les banques d'investissement mondiales ciblent les entreprises de taille moyenne en Europe, qui représentent désormais 43 % de l'activité transactionnelle.

. RBC Marchés des Capitaux prend de I'expansion & I'échelle de I'Europe afin de stimuler les transactions et de se hisser dans le top 10 mondial.

. Aux Etats-Unis, la déréglementation de Trump a assoupli les régles de divulgation des préts et d'effet de levier, ce qui a fait grimper les actions des grandes banques.
. Citi @ nommé Kaustubh Kulkarni au poste de co-responsable de la banque d'investissement en Asie-Pacifique afin de renforcer les accords régionaux.

. Deutsche Bank a embauché I'ancienne PDG de HSBC US, Lisa McGeough, en tant que responsable des Amériques et PDG de DBUSA.

. Le nouveau PDG d’ANZ, Nuno Matos, a annoncé des réformes radicales avec jusqu’a 5 000 suppressions d'emplois pour réduire les colts et accroitre I'efficacité.

TECHNOLOGIE
Le Népal a interdit 26 plateformes, dont Facebook et WhatsApp. Samsung a lancé le Galaxy S$25 FE et la Tab S11; Oracle a annoncé des licenciements ; Amazon et Flipkart ont préparé des ventes
festives ; Anthropic a restreint les ventes aux entreprises chinoises.

. Jaguar Land Rover a subi une cyberattaque majeure qui a perturbé les opérations dans plusieurs pays, et la reprise est attendue en octobre.

. L'IFA Berlin a dévoilé de nouveaux gadgets, notamment la tablette S11 Ultra de Samsung, le téléphone Nxtpaper de TCL, des aspirateurs robots Al, des écrans Dolby Vision 2 et des appareils portables
Al

. Le Galaxy S25 FE de Samsung a fait ses débuts en tant que produit phare & moindre cout ; Les fuites du Google Pixel 10a ont montré des mises & niveau mineures ; Lenovo a lancé des tablettes IA ;
Android a déployé des outils d'écriture d'IA et de nouvelles fonctionnalités.

. Parmi les faits saillants technologiques, citons la sortie de Hollow Knight : Silksong, la smartwatch Fenix 8 Pro de Garmin, et le buzz autour du prochain événement iPhone 17 d'Apple.

Indicateurs economlques clés:

. Les Etats-Unis n‘ont créé que 22 000 emplois en aodt, ce qui a suscité des attentes de baisse des taux de la Fed.

. Le secteur privé américain n’a créé que 54 000 emplois en raison de 'augmentation des demandes d'allocations chémage et des licenciements.
. Les analystes ont mis en garde contre les risques croissants de récession aux Etats-Unis, malgré 'absence de déclaration officielle.

. Des inquiétudes se sont accrues quant & lingérence politique dans la collecte de données économiques aux Etats-Unis.

. Le PIB de la zone euro n‘a augmenté que de 0,1 % au deuxiéme trimestre, linflation a atteint 2,1 % et le chémage a baissé & 6,2 %.

. La construction au Royaume-Uni est restée dans sa plus longue récession depuis 2020, avec de faibles ventes et embauches.

. Les indicateurs avancés ont baissé aux Etats-Unis, dans la zone euro et en Chine, mais se sont améliorés en Inde et au Japon.

. La Corée du Sud a montré une dynamique plus forte au T3 grace a la consommation et aux dépenses publiques.

. La Banque mondiale prévoit une croissance de 4,0 % pour I'Asie-Pacifique en 2025, contre 4,0 % pour la Chine et 5,8 % pour le Vietnam.
Perspective:

Au cours de la semaine & venir, les marchés boursiers devraient étre influencés par les décisions des banques centrales et les développements politiques : aux Etats-Unis, 'optimisme quant & une baisse
des taux de la Fed — peut-étre de 25 & 50 points de base - en raison de la faiblesse des données sur 'emploi stimule le sentiment, bien que les chiffres de l'inflation puissent modifier les attentes ; en
Europe, les investisseurs restent prudents dans un contexte d'incertitude politique en France et en Norvege, la BCE maintenant probablement ses taux stables tandis que les marchés se concentrent sur
les orientations de Lagarde ; et en Asie, les actions sont soutenues par les espoirs de la Fed d'assouplir, bien que le Japon soit confronté & une volatilité accrue en raison des changements politiques et
d'un yen plus faible, tandis que la Chine et Hong Kong affichent des gains modestes.

Mentions légales : [Source : Bloomberg] Les informations contenues dans cette présentation sont émises par Alma Europe Ltd, qui est une société dinvestissement chypriote (CIF), autorisée et réglementée par la Securities and Exchange Commission de
Chypre, sous le numéro de licence CIF 408 22 et propose des offres spécidlisées. services de gestion de patrimoine destinés aux particuliers fortunés et aux investisseurs professionnels Avant de conclure une transaction, un investisseur doit prendre des
mesures pour s‘assurer que les risques sont pleinement compris et pour vérifier si linvestissement convient & ses objectifs et & sa situation, y compris les risques et avantages possibles de la conclusion d'une transaction. une telle transaction.

Ce document ne peut étre émis et transmis qu'a des clients potentiels et/ou existants en Autriche, Belgique, France, Allemagne, Gréce, Italie, Luxembourg, Pays-Bas, Portugal, Espagne et Israél (collectivement les « Pays autorisés ») ou aux personnes & qui il peut
autrement étre légalement transmis. Il ne peut cependant pas étre copié ou distribué par un destinataire sans le consentement &crit préalable d’Alma Europe Ltd (« Ces documents écrits ne sont pas destinés a étre distribués (directement ou indirectement) dans
ou vers dautres pays en dehors de les « Pays autorisés » La distribution de ce document dans certaines juridictions peut étre restreinte par des lois ou des réglementations et les personnes en possession de ce document doivent sinformer et respecter ces
restrictions. Tout non-respect de ces restrictions peut constituer une violation des lois ou réglementations dune telle juridiction. Le recours & cette communication dans le but dinvestir avec la Société & laquelle cette communication se rapporte peut exposer un
individu & un risque important de perdre tous les biens ou autres actifs investis. Avant de conclure une transaction, un investisseur doit prendre des mesures. pour s'assurer que les risques sont pleinement compris et pour vérifier si linvestissement convient a leurs
objectifs et aux circonstances, y compris les risques et avantages possibles liés a la conclusion d'une telle transaction. Rien dans la présentation n'est, ou ne doit étre considéré comme une promesse ou une représentation comme vers le futur La présentation
comprend certaines déclarations, estimations et projections fournies par la Société concernant les stratégies, les plans, les intentions, les attentes, les objectifs et les performances futures anticipées. En particulier, sauf indication contraire, les exemples fournis dans
la présentation nont pas été audités. Cette communication ne constitue pas une offre dinvestissement. Aucune information contenue dans cette présentation ne doit étre considérée comme constituant la fourniture d'un conseil financier, dinvestissement ou autre
conseil professionnel de quelque maniére que ce soit. Vous devez vous fier & votre propre examen des conséquences juridiques, fiscales, financiéres et autres de linvestissement, y compris les mérites de linvestissement et les risques encourus En cas de doute sur
le contenu de cette communication, vous devez consulter une personne autorisée indépendante spécialisée dans le conseil en investissements.

Toute information fournie dans cet article, y compris toute information contenue dans des liens externes vers des tiers, le cas échéant, est indicative et a des fins dinformation et ne doit pas étre interprétée comme contenant des recommandations personnelles
et/ou di issement, un conseil en investissement ou une recherche en investissement. Toute information qui y est présentée est indicative et toute performance passée de celles-ci ne garantit aucun rendement futur. Alma Europe Ltd ne garantit pas
I'exactitude, la validité, l'actualité ou l'exhaustivité des informations ou données mises @ disposition et n‘assume aucune responsabilité quant & toute perte résultant de toute décision dinvestissement basée sur celles-ci.
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