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TENDANCE DU MARCHÉ

Semaine 31

Mentions légales : [Source : Bloomberg] Les informations contenues dans cette présentation sont émises par Alma Europe Ltd, qui est une société d'investissement chypriote (CIF), autorisée et réglementée
par la Securities and Exchange Commission de Chypre, sous le numéro de licence CIF 408 22 et propose des offres spécialisées. services de gestion de patrimoine destinés aux particuliers fortunés et aux
investisseurs professionnels Avant de conclure une transaction, un investisseur doit prendre des mesures pour s'assurer que les risques sont pleinement compris et pour vérifier si l'investissement convient
à ses objectifs et à sa situation, y compris les risques et avantages possibles de la conclusion d'une transaction. une telle transaction.

Ce document ne peut être émis et transmis qu'à des clients potentiels et/ou existants en Autriche, Belgique, France, Allemagne, Grèce, Italie, Luxembourg, Pays-Bas, Portugal, Espagne et Israël (collectivement
les « Pays autorisés ») ou aux personnes à qui il peut autrement être légalement transmis. Il ne peut cependant pas être copié ou distribué par un destinataire sans le consentement écrit préalable d'Alma
Europe Ltd (« Ces documents écrits ne sont pas destinés à être distribués (directement ou indirectement) dans ou vers d'autres pays en dehors de les « Pays autorisés » La distribution de ce document dans
certaines juridictions peut être restreinte par des lois ou des réglementations et les personnes en possession de ce document doivent s'informer et respecter ces restrictions. Tout non-respect de ces
restrictions peut constituer une violation des lois ou réglementations d'une telle juridiction. Le recours à cette communication dans le but d'investir avec la Société à laquelle cette communication se rapporte
peut exposer un individu à un risque important de perdre tous les biens ou autres actifs investis. Avant de conclure une transaction, un investisseur doit prendre des mesures. pour s'assurer que les risques sont
pleinement compris et pour vérifier si l'investissement convient à leurs objectifs et aux circonstances, y compris les risques et avantages possibles liés à la conclusion d'une telle transaction. Rien dans la
présentation n'est, ou ne doit être considéré comme une promesse ou une représentation comme vers le futur La présentation comprend certaines déclarations, estimations et projections fournies par la
Société concernant les stratégies, les plans, les intentions, les attentes, les objectifs et les performances futures anticipées. En particulier, sauf indication contraire, les exemples fournis dans la présentation n'ont
pas été audités. Cette communication ne constitue pas une offre d'investissement. Aucune information contenue dans cette présentation ne doit être considérée comme constituant la fourniture d'un conseil
financier, d'investissement ou autre conseil professionnel de quelque manière que ce soit. Vous devez vous fier à votre propre examen des conséquences juridiques, fiscales, financières et autres de
l'investissement, y compris les mérites de l'investissement et les risques encourus En cas de doute sur le contenu de cette communication, vous devez consulter une personne autorisée indépendante
spécialisée dans le conseil en investissements.

Toute information fournie dans cet article, y compris toute information contenue dans des liens externes vers des tiers, le cas échéant, est indicative et à des fins d'information et ne doit pas être interprétée
comme contenant des recommandations personnelles et/ou d'investissement, un conseil en investissement ou une recherche en investissement. Toute information qui y est présentée est indicative et toute
performance passée de celles-ci ne garantit aucun rendement futur. Alma Europe Ltd ne garantit pas l'exactitude, la validité, l'actualité ou l'exhaustivité des informations ou données mises à disposition et
n'assume aucune responsabilité quant à toute perte résultant de toute décision d'investissement basée sur celles-ci.

Aperçu:

ACTUALITÉS MONDIALES
• Trump a imposé de nouveaux tarifs douaniers radicaux à 66 pays, suscitant des ventes sur les marchés mondiaux et des craintes d’inflation.
• L’Ukrainien Zelenskyy a appelé à des pourparlers de paix directs après qu’une frappe de missile russe a tué 31 personnes à Kiev.
• Les marchés asiatiques ont reculé alors que la faiblesse des données sur l’emploi aux États-Unis et les turbulences au département du Travail ont ébranlé la confiance des investisseurs.
• Le Royaume-Uni a promulgué sa loi sur la sécurité en ligne, suscitant des inquiétudes en matière de confidentialité et de censure sur les plateformes numériques.

IMMOBILIER
• Le marché de l’immobilier commercial de Hong Kong s’est encore effondré, avec d’importants actifs mis en vente et des ventes de terrains interrompues.
• Christie’s a lancé une division exclusivement crypto-monnaie pour les transactions immobilières de luxe utilisant des monnaies numériques.
• Les achats étrangers de maisons résidentielles aux États-Unis ont bondi de 44 % en 2025, principalement en raison des acheteurs au comptant ciblant les marchés du luxe.
• L’investissement immobilier commercial européen a chuté de \~10 % au T2 dans un contexte d’incertitude commerciale et de taux.
• L’immobilier en Asie-Pacifique a enregistré 12,1 milliards de dollars d’investissements transfrontaliers au deuxième trimestre, soit le niveau le plus élevé depuis 2022.

BANQUE & FINANCE
• Barclays a fait face au scepticisme des investisseurs malgré de solides résultats au deuxième trimestre, alors que des doutes persistent sur son orientation vers la banque d’investissement.
• HSBC a annoncé une baisse de 29 % de son bénéfice au deuxième trimestre en raison de l’exposition à l’immobilier à Hong Kong, mais a annoncé un rachat de 3 milliards de dollars.
• La FCA du Royaume-Uni a proposé un système de réparation pour les fautes dans le financement automobile qui pourrait coûter aux banques jusqu’à 18 milliards de livres sterling.
• Barclays a quitté la Net-Zero Banking Alliance, s’attirant des réactions négatives malgré le maintien de ses objectifs climatiques pour 2050.
• Deutsche Bank a lancé une nouvelle unité Corporate Private Solutions pour développer les activités de crédit privé et de fonds de pension.

TECHNOLOGIE
• Les grandes entreprises technologiques ont dépensé 155 milliards de dollars en IA en 2025, dépassant les budgets américains de l’éducation et de la protection sociale.
• Les résultats de Microsoft et de Google ont renforcé la confiance des investisseurs dans la poursuite des dépenses d’investissement liées à l’IA.
• Les actions d’Amazon ont chuté de \~7 % en raison d’une croissance décevante du cloud dans un contexte de préoccupations liées à la concurrence de l’IA.
• La SEC des États-Unis a mis sur pied un groupe de travail sur l’IA pour réglementer et faire progresser l’utilisation de l’IA sur les marchés financiers.
• Les acteurs européens ont exhorté l’UE à réglementer le doublage par IA afin de protéger les emplois et les normes de l’industrie.
• Apple a prévu un chiffre d’affaires plus élevé que prévu au troisième trimestre, tiré par les ventes d’iPhone avant les nouveaux tarifs.
• Le Karnataka a lancé « Bridge to Bengaluru » pour attirer des partenaires technologiques internationaux avant son sommet.
• Les bénéfices de Meta au deuxième trimestre ont bondi, stimulés par les lunettes intelligentes Ray-Ban et les nouvelles puces Snapdragon 8 Elite de Qualcomm.

Indicateurs économiques clés :
• Les États-Unis n’ont créé que 73 000 emplois en juillet, avec d’importantes révisions à la baisse des emplois de mai et de juin.
• Les demandes hebdomadaires d’allocations chômage aux États-Unis ont atteint environ 218 000, signalant un léger affaiblissement du marché du travail.
• L’indice économique avancé des États-Unis a reculé de 0,3 % en juin, marquant sa troisième baisse mensuelle consécutive.
• Le PIB américain au T2 a augmenté de 3,0 %, dépassant les attentes et affichant de solides gains dans le secteur privé et les salaires.
• Le PIB de la zone euro a augmenté de 0,1 % au deuxième trimestre, l’Espagne et la France progressant mais l’Allemagne se contractant légèrement.
• Le FMI a relevé ses prévisions de croissance mondiale pour 2025 à 3,0 %, menée par l’Inde à 6,4 % et la Chine à 4,8 %.

Perspective:
Au cours de la semaine à venir, les marchés se concentreront sur les principales données économiques américaines, notamment les commandes de biens durables, l’indice PMI des services ISM et la 
balance commerciale, toutes cruciales pour évaluer la dynamique économique et l’orientation de la politique de la Fed dans un contexte de craintes croissantes de récession. Les bénéfices des grandes 
entreprises comme Caterpillar, Disney, McDonald’s, AMD et Palantir influenceront le sentiment du secteur, en particulier dans les secteurs de la technologie et des dépenses de consommation. La Chine 
publiera des chiffres vitaux sur le commerce et l’inflation à la suite des signaux de relance limités de son Politburo. Les banques centrales du Royaume-Uni et du Mexique devraient réduire leurs taux, en 
raison du ralentissement de la demande et des craintes persistantes d’inflation. De plus, l’OPEP+ devrait approuver une modeste augmentation de la production de pétrole, ce qui pourrait influencer les 
prix de l’énergie et les anticipations d’inflation mondiale. Dans l’ensemble, les marchés restent prudents, la politique monétaire, les tensions commerciales et les bénéfices étant au centre de l’attention.

Les marchés boursiers mondiaux ont connu une semaine mitigée. Aux États-Unis, les principaux indices ont reculé : le Dow Jones a perdu 1,3 %, tandis que le S/P 500 et le Nasdaq ont également chuté,
sous la pression de la faiblesse des données sur l’emploi et du regain de tensions commerciales à la suite de l’imposition de nouveaux tarifs douaniers par l’administration américaine. L’Europe a
enregistré des gains modestes, l’Italie et le Royaume-Uni progressant, tandis que le DAX allemand a légèrement baissé, soutenu par la stabilité des taux de la BCE et les espoirs d’un accord commercial
entre les États-Unis et l’UE. En Asie, les performances ont varié : le Nikkei japonais a chuté de plus de 2 % en raison de la vigueur du yen, tandis que les marchés plus larges de l’Asie-Pacifique ont
enregistré de légers gains ; Toutefois, le sentiment général a été plombé par les préoccupations commerciales mondiales. L’attention des investisseurs s’est déplacée vers d’éventuelles baisses de taux
de la Fed, les marchés anticipant une forte probabilité d’assouplissement à partir de septembre.

INDEX 04/08/2025 YTD COMMO 04/08/2025 1Y CURRENCIES 04/08/2025 YTD BONDS 04/08/2025 1Y

S&P500 6,238.01 6.06% GOLD 3,360.00 37.69% EUR-USD 1.156 11.21% US 10 Y 4.29% 47

NASDAQ 20,650.13 6.94% SILVER 37.26 30.54% GBP-USD 1.327 5.80% UK 10 Y 4.62% 81

DOW JONES 43,588.58 2.45% WTI 67.63 -1.57% USD-CAD 1.377 -4.02% AUS 10 Y 4.26% 31

EURO STOXX 5,165.60 5.04% NAT. GAS 3.04 -3.08% CHF-USD 1.238 11.82% SW 10 Y 0.39% -2

HANG SENG 24,732.91 23.30% CORN 410.75 -8.21% USD-CNY 7.178 -1.63% NOR 10 Y 3.86% 63

TA-125 3,080.29 26.93% COFFEE 286.35 29.28% USD-ILS 3.419 -4.33% ISR 10 Y 4.30% -64
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