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Mentions légales : [Source : Bloomberg] Les informations contenues dans cette présentation sont émises par Alma Europe Ltd, qui est une société d'investissement chypriote (CIF), autorisée et réglementée par la Securities and Exchange Commission de Chypre, sous le numéro de licence CIF 408 22 et propose des offres spécialisées. services de
gestion de patrimoine destinés aux particuliers fortunés et aux investisseurs professionnels Avant de conclure une transaction, un investisseur doit prendre des mesures pour s'assurer que les risques sont pleinement compris et pour vérifier si l'investissement convient à ses objectifs et à sa situation, y compris les risques et avantages possibles
de la conclusion d'une transaction. une telle transaction.

Ce document ne peut être émis et transmis qu'à des clients potentiels et/ou existants en Autriche, Belgique, France, Allemagne, Grèce, Italie, Luxembourg, Pays-Bas, Portugal, Espagne et Israël (collectivement les « Pays autorisés ») ou aux personnes à qui il peut autrement être légalement transmis. Il ne peut cependant pas être copié ou distribué par un
destinataire sans le consentement écrit préalable d'Alma Europe Ltd (« Ces documents écrits ne sont pas destinés à être distribués (directement ou indirectement) dans ou vers d'autres pays en dehors de les « Pays autorisés » La distribution de ce document dans certaines juridictions peut être restreinte par des lois ou des réglementations et les personnes
en possession de ce document doivent s'informer et respecter ces restrictions. Tout non-respect de ces restrictions peut constituer une violation des lois ou réglementations d'une telle juridiction. Le recours à cette communication dans le but d'investir avec la Société à laquelle cette communication se rapporte peut exposer un individu à un risque important
de perdre tous les biens ou autres actifs investis. Avant de conclure une transaction, un investisseur doit prendre des mesures. pour s'assurer que les risques sont pleinement compris et pour vérifier si l'investissement convient à leurs objectifs et aux circonstances, y compris les risques et avantages possibles liés à la conclusion d'une telle transaction. Rien
dans la présentation n'est, ou ne doit être considéré comme une promesse ou une représentation comme vers le futur La présentation comprend certaines déclarations, estimations et projections fournies par la Société concernant les stratégies, les plans, les intentions, les attentes, les objectifs et les performances futures anticipées. En particulier, sauf
indication contraire, les exemples fournis dans la présentation n'ont pas été audités. Cette communication ne constitue pas une offre d'investissement. Aucune information contenue dans cette présentation ne doit être considérée comme constituant la fourniture d'un conseil financier, d'investissement ou autre conseil professionnel de quelque manière que
ce soit. Vous devez vous fier à votre propre examen des conséquences juridiques, fiscales, financières et autres de l'investissement, y compris les mérites de l'investissement et les risques encourus En cas de doute sur le contenu de cette communication, vous devez consulter une personne autorisée indépendante spécialisée dans le conseil en
investissements.

Toute information fournie dans cet article, y compris toute information contenue dans des liens externes vers des tiers, le cas échéant, est indicative et à des fins d'information et ne doit pas être interprétée comme contenant des recommandations personnelles et/ou d'investissement, un conseil en investissement ou une recherche en investissement. Toute
information qui y est présentée est indicative et toute performance passée de celles-ci ne garantit aucun rendement futur. Alma Europe Ltd ne garantit pas l'exactitude, la validité, l'actualité ou l'exhaustivité des informations ou données mises à disposition et n'assume aucune responsabilité quant à toute perte résultant de toute décision d'investissement
basée sur celles-ci.

Aperçu:

ACTUALITÉS MONDIALES
• Conflit entre l’Ukraine et la Russie : L’Ukraine a lancé d’importantes attaques de drones sur des bases aériennes russes, tandis que les pourparlers de paix à Istanbul ont abouti à des accords sur 

des échanges humanitaires, notamment le rapatriement de 6 000 soldats tombés des deux côtés.
• Escalade des droits de douane aux États-Unis : Le président Trump a doublé les droits de douane sur l’acier et l’aluminium importés à 50 %, invoquant la sécurité nationale, aggravant les craintes 

d’une guerre commerciale mondiale.
• Manifestations au Mali : Des manifestations massives en faveur de la démocratie ont éclaté au Mali contre la junte militaire après la dissolution de partis politiques.
• Des milliers de personnes ont manifesté à travers le Népal pour exiger la restauration de la monarchie, reflétant le mécontentement croissant à l’égard du système républicain.
• Mise à jour sur l’affaire Madeleine McCann : De nouvelles recherches ont commencé près de Praia da Luz, au Portugal, en lien avec le principal suspect dans la disparition de Madeleine McCann en 

2007.

IMMOBILIER
• Les vendeurs de maisons aux États-Unis sont maintenant plus nombreux que les acheteurs pour la première fois en 12 ans en raison des taux hypothécaires élevés et de l’incertitude économique.
• La demande de réparateurs aux États-Unis diminue à mesure que les coûts de rénovation et les taux d’intérêt augmentent.
• Denver, dans le Colorado, connaît une augmentation de 42 % de ses stocks, mais une baisse des ventes conclues et des journées plus longues sur le marché.
• Les prix des condos à San Francisco rebondissent, tandis que l’inventaire des maisons unifamiliales reste serré et compétitif.
• À Brisbane, en Australie, PGIM est en train de réaménager une tour de CBD en un centre commercial de 300 millions de dollars, certifié vert et étendu en bois.
• Les prix des logements au Royaume-Uni ont augmenté de 0,5 % en mai, se rapprochant des sommets de 2022 dans un contexte de reprise de l’activité des acheteurs.
• Les prix de l’immobilier en Allemagne devraient augmenter de 3 % en 2025 malgré la détérioration de l’accessibilité et la fragilité de l’économie.
• Martin Truex Jr. de NASCAR a inscrit son manoir du lac Norman pour 7,5 millions de dollars, mettant en évidence les annonces de luxe régionales.

BANQUE & FINANCE
• Andrew Bailey, de la BoE, a averti que les droits de douane américains menacent le commerce mondial et pourraient retarder les baisses de taux au Royaume-Uni en raison de l’inflation 

persistante des salaires.
• La BCE devrait à nouveau baisser ses taux en juin, l’inflation de la zone euro tombant à 1,9 %.
• La SBI prévoit une baisse de taux de 50 points de base de la RBI en juin pour stimuler le crédit dans un contexte d’inflation stable.
• Le dollar américain a atteint son plus bas niveau en 6 semaines en raison des craintes liées aux droits de douane, tandis que la livre sterling et l’euro ont fortement progressé.
• JPMorgan a embauché l’ancien directeur des fusions et acquisitions de HSBC, Kamal Jabre, au poste de vice-président dans un contexte de changements de direction de l’industrie.
• Lloyds, Halifax, NatWest et Santander fermeront 102 succursales au Royaume-Uni en juin en raison des tendances bancaires numériques.
• La British Business Bank a accordé 5 milliards de livres sterling de prêts via les garanties ENABLE, aidant les PME et le logement.
• Le secteur manufacturier américain s’est contracté pour un troisième mois consécutif, les tensions commerciales ayant nui à la production et à l’emploi.

TECHNOLOGIE
• Apple dévoilera une application Shortcuts alimentée par l’IA à la WWDC 2025, marquant ainsi une nouvelle phase de sa stratégie en matière d’IA.
• Le GPT-4 d’OpenAI correspond aux performances humaines sur les tâches de raisonnement analogique lors de tests récents.
• Samsung a commencé les premières livraisons du Galaxy S25 Edge en Inde, son modèle phare le plus mince à ce jour.
• Les lancements de nouveaux smartphones en juin par OnePlus, Poco, Vivo et Motorola devraient réchauffer le marché.
• La Nintendo Switch 2 est confirmée pour le 5 juin avec des spécifications améliorées et une rétrocompatibilité.
• Computex 2025 a introduit du matériel PC innovant, notamment de nouveaux systèmes de refroidissement et des appareils tactiles intégrés.
• La NY Tech Week 2025 a battu des records avec plus de 1 000 événements axés sur l’IA, la robotique et l’innovation.

Indicateurs économiques clés :
• L’OCDE a réduit les prévisions de croissance du PIB mondial à 2,9 % pour 2025 et 2026 en raison des tensions commerciales.
• Selon l’OCDE, la croissance du PIB américain devrait ralentir à 1,6 % en 2025, contre 2,8 % en 2024.
• L’inflation de la zone euro est tombée à 1,9 % en mai, augmentant les chances d’une baisse des taux de la BCE.
• L’Inde devrait être le principal moteur de la croissance mondiale en 2025-2026, selon le FEM.
• L’économie américaine s’est contractée de 0,3 % au T1 2025, sous l’effet d’une baisse des dépenses publiques et d’une hausse des importations.
• L’activité manufacturière aux États-Unis s’est contractée en mai, l’indice ISM s’établissant à 48,5 %.
• Le taux de chômage aux États-Unis est stable à 4,2 %, avec des gains d’emplois attendus de 125 000 en mai.
• La Réserve fédérale a maintenu ses taux d’intérêt à 4,25 %-4,5 % dans un contexte d’incertitude économique.

Perspective:
Pour la semaine du 3 au 9 juin 2025, les marchés mondiaux font preuve de prudence dans un contexte d’affaiblissement des prévisions de croissance et de tensions commerciales persistantes. L’OCDE a 
réduit les prévisions de croissance du PIB mondial à 2,9 % et de croissance américaine à 1,6 % pour 2025, citant les droits de douane américains et l’incertitude économique plus large. Les investisseurs 
surveillent de près le prochain rapport sur l’emploi américain de mai et les discours de la Réserve fédérale pour des signaux politiques. L’inflation dans la zone euro a baissé à 1,9 %, ce qui accroît la 
probabilité de nouvelles baisses de taux de la BCE, tandis que l’Inde devrait continuer à stimuler la croissance mondiale. En Chine, les décideurs politiques envisagent des mesures de soutien 
économique dans un contexte de ralentissement des exportations et de l’industrie manufacturière. Les principaux indices américains affichent une légère tendance à la hausse, et les banques centrales, 
y compris la Fed et la Banque d’Angleterre, maintiennent une position prudente. Pendant ce temps, les risques budgétaires au Royaume-Uni et les négociations commerciales entre les États-Unis et la 
Chine pourraient influencer davantage le sentiment du marché mondial.

Au cours de la semaine écoulée, les marchés boursiers mondiaux ont affiché des performances mitigées. Les actions américaines ont enregistré de solides gains, le S/P 500 et le Nasdaq ayant progressé
de près de 2 % chacun, grâce à de solides bénéfices dans le secteur des technologies (notamment Nvidia) et à l’apaisement des tensions commerciales. Les marchés européens ont été plus modérés ;
L’indice STOXX Europe 600 a légèrement baissé en raison des inquiétudes suscitées par les droits de douane proposés par les États-Unis sur les métaux de l’UE, bien que les actions pétrolières aient
apporté un certain soutien. En Asie, le Nikkei 225 japonais a progressé de 0,5 %, tandis que les marchés de Hong Kong et de l’Inde ont reculé en raison des incertitudes commerciales persistantes et des
tensions géopolitiques. Dans l’ensemble, le sentiment du marché a été façonné par un mélange de résultats d’entreprises, de mesures de politique commerciale et de signaux économiques mondiaux.

INDEX 03/06/2025 YTD COMMO 03/06/2025 1Y CURRENCIES 03/06/2025 YTD BONDS 03/06/2025 1Y

S&P500 5,935.94 0.92% GOLD 3360 42.95% EUR-USD 1.138 9.93% US 10 Y 4.45% 9

NASDAQ 19,242.61 -0.35% SILVER 34.40 11.94% GBP-USD 1.350 7.84% UK 10 Y 4.71% 54

DOW JONES 42,305.48 -0.56% WTI 63.44 -14.79% USD-CAD 1.372 -4.49% AUS 10 Y 4.31% -1

EURO STOXX 5,349.86 12.46% NAT. GAS 3.67 6.52% CHF-USD 1.214 10.26% SW 10 Y 0.30% -72

HANG SENG 23,512.49 17.21% CORN 441.25 -9.68% USD-CNY 7.187 -1.52% NOR 10 Y 4.01% 34

TA-125 2,728.85 12.46% COFFEE 343.45 55.94% USD-ILS 3.527 -3.00% ISR 10 Y 4.49% -31
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