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TENDANCE DU MARCHÉ
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Mentions légales : [Source : Bloomberg] Les informations contenues dans cette présentation sont émises par Alma Europe Ltd, qui est une société d'investissement chypriote (CIF), autorisée et réglementée par la Securities and Exchange Commission de Chypre, sous le numéro de licence CIF 408 22 et propose des offres spécialisées. services de
gestion de patrimoine destinés aux particuliers fortunés et aux investisseurs professionnels Avant de conclure une transaction, un investisseur doit prendre des mesures pour s'assurer que les risques sont pleinement compris et pour vérifier si l'investissement convient à ses objectifs et à sa situation, y compris les risques et avantages possibles
de la conclusion d'une transaction. une telle transaction.

Ce document ne peut être émis et transmis qu'à des clients potentiels et/ou existants en Autriche, Belgique, France, Allemagne, Grèce, Italie, Luxembourg, Pays-Bas, Portugal, Espagne et Israël (collectivement les « Pays autorisés ») ou aux personnes à qui il peut autrement être légalement transmis. Il ne peut cependant pas être copié ou distribué par un
destinataire sans le consentement écrit préalable d'Alma Europe Ltd (« Ces documents écrits ne sont pas destinés à être distribués (directement ou indirectement) dans ou vers d'autres pays en dehors de les « Pays autorisés » La distribution de ce document dans certaines juridictions peut être restreinte par des lois ou des réglementations et les personnes
en possession de ce document doivent s'informer et respecter ces restrictions. Tout non-respect de ces restrictions peut constituer une violation des lois ou réglementations d'une telle juridiction. Le recours à cette communication dans le but d'investir avec la Société à laquelle cette communication se rapporte peut exposer un individu à un risque important
de perdre tous les biens ou autres actifs investis. Avant de conclure une transaction, un investisseur doit prendre des mesures. pour s'assurer que les risques sont pleinement compris et pour vérifier si l'investissement convient à leurs objectifs et aux circonstances, y compris les risques et avantages possibles liés à la conclusion d'une telle transaction. Rien
dans la présentation n'est, ou ne doit être considéré comme une promesse ou une représentation comme vers le futur La présentation comprend certaines déclarations, estimations et projections fournies par la Société concernant les stratégies, les plans, les intentions, les attentes, les objectifs et les performances futures anticipées. En particulier, sauf
indication contraire, les exemples fournis dans la présentation n'ont pas été audités. Cette communication ne constitue pas une offre d'investissement. Aucune information contenue dans cette présentation ne doit être considérée comme constituant la fourniture d'un conseil financier, d'investissement ou autre conseil professionnel de quelque manière que
ce soit. Vous devez vous fier à votre propre examen des conséquences juridiques, fiscales, financières et autres de l'investissement, y compris les mérites de l'investissement et les risques encourus En cas de doute sur le contenu de cette communication, vous devez consulter une personne autorisée indépendante spécialisée dans le conseil en
investissements.

Toute information fournie dans cet article, y compris toute information contenue dans des liens externes vers des tiers, le cas échéant, est indicative et à des fins d'information et ne doit pas être interprétée comme contenant des recommandations personnelles et/ou d'investissement, un conseil en investissement ou une recherche en investissement. Toute
information qui y est présentée est indicative et toute performance passée de celles-ci ne garantit aucun rendement futur. Alma Europe Ltd ne garantit pas l'exactitude, la validité, l'actualité ou l'exhaustivité des informations ou données mises à disposition et n'assume aucune responsabilité quant à toute perte résultant de toute décision d'investissement
basée sur celles-ci.

INDEX 12/05/2025 YTD COMMO 12/05/2025 1Y CURRENCIES 12/05/2025 YTD BONDS 12/05/2025 1Y

S&P500 5,659.91 -3.77% GOLD 3230.58 36.82% EUR-USD 1.113 7.56% US 10 Y 4.39% -19

NASDAQ 17,928.92 -7.16% SILVER 32.27 14.40% GBP-USD 1.319 5.38% UK 10 Y 4.66% 45

DOW JONES 41,249.38 -3.04% WTI 62.6 -14.27% USD-CAD 1.395 -2.90% AUS 10 Y 4.37% -5

EURO STOXX 5,395.60 9.71% NAT. GAS 3.78 20.88% CHF-USD 1.187 7.76% SW 10 Y 0.37% -41

HANG SENG 23,549.46 17.40% CORN 452 -12.16% USD-CNY 7.211 -1.19% NOR 10 Y 3.93% 17

TA-125 2,665.54 9.84% COFFEE 387.65 96.93% USD-ILS 3.542 -2.66% ISR 10 Y 4.32% -30

Aperçu:

ACTUALITÉS MONDIALES
• La flambée de la monnaie taïwanaise a causé des difficultés financières aux assureurs locaux en raison de déséquilibres de portefeuille.
• L’OPEP+ a accepté d’augmenter la production de pétrole, faisant baisser les prix de plus de 1 % dans un contexte d’inquiétudes concernant la demande.
• Trump a proposé un tarif de 100 % sur les films étrangers, ce qui a un impact sur les sociétés de médias mondiales comme Netflix et Disney.
• Un fragile cessez-le-feu entre l’Inde et le Pakistan se poursuit, Trump proposant une médiation sur le Cachemire.
• Le pape Léon XIV a exhorté à la paix et à l’unité dans le monde dans son premier discours public.
• Trump prévoit d’accepter un avion de luxe 747 du Qatar comme nouvel Air Force One, suscitant la controverse.
• Le Royaume-Uni et l’Inde ont finalisé un accord commercial majeur réduisant les droits de douane sur des produits tels que le whisky et les voitures.
• La Banque d’Angleterre a réduit les taux d’intérêt à 4,25 % en réponse aux vents contraires économiques.
• Reform UK a gagné 677 sièges aux élections locales anglaises, affaiblissant la position du Parti conservateur.

IMMOBILIER
• L’inventaire de logements aux États-Unis a atteint son plus haut niveau en six ans avec plus d’un million d’inscriptions, mais la demande reste faible en raison des taux hypothécaires élevés.
• L’accessibilité au logement aux États-Unis s’est détériorée alors que les taux hypothécaires ont oscillé autour de 6,8 % et que les prix ont augmenté de 43 % depuis la pandémie.
• Les prix de l’immobilier au Royaume-Uni ont augmenté de 1,7 % en 2024, défiant les attentes d’une baisse grâce au faible taux de chômage et à la croissance des salaires.
• La Banque d’Angleterre a abaissé ses taux à 4,25 % pour stimuler la demande de logements, en particulier sur les marchés immobiliers haut de gamme.
• Les prix de l’immobilier commercial en Allemagne ont augmenté de 2,3 % au T1 2025, poursuivant la reprise après une longue récession.
• L’indice immobilier australien NAB a bondi à +40, signalant une forte confiance du marché avant les baisses de taux attendues.

BANQUE & FINANCE
• UniCredit a relevé ses prévisions de bénéfices pour 2025 après de solides résultats au premier trimestre et a signé un accord de 10 ans avec Google Cloud.
• Les actions de Yes Bank ont bondi de 4,6 % alors que la société japonaise SMBC a accepté d’acquérir une participation de 20 % dans la plus grande transaction bancaire de l’Inde.
• Barclays s’est engagée à ne pas fermer d’autres succursales au Royaume-Uni jusqu’en 2026, après en avoir fermé 1 236 au cours de la dernière décennie.
• Evercore a embauché Luigi De Vecchi de Citigroup pour diriger son expansion en Europe avec un nouveau bureau à Milan.
• Les bonus des banquiers d’investissement pourraient chuter jusqu’à 20 % en 2025 en raison de la faiblesse des fusions et acquisitions, tandis que les traders pourraient en bénéficier.
• ANZ a nommé Nuno Matos au poste de PDG après une amende de 250 millions de dollars et a conclu un accord pour développer ses services via Australia Post.
• La FCA du Royaume-Uni a nommé David Geale au poste de directeur exécutif des paiements et de la finance numérique pour superviser les cryptomonnaies et l’open banking.
• Le secteur de la microfinance en Inde est sous pression, les NPA ayant atteint 16 % en raison d’une mauvaise souscription et des défauts des emprunteurs.

TECHNOLOGIE
• Google a accidentellement divulgué son prochain design expressif Material 3 avant la Google I/O.
• Meta et Microsoft ont dépassé les résultats du premier trimestre, tandis qu’Apple et Amazon ont mis en garde contre les risques de bénéfices liés aux droits de douane.
• Deloitte a indiqué que 2025 pourrait être une « année sabbatique » pour l’IA générative en raison de préoccupations éthiques et de durabilité.
• Des chercheurs chinois ont mis au point un transistor sans silicium, revendiquant une vitesse et une efficacité record.
• CATL a annoncé son intention de lever 4 milliards de dollars par le biais d’une cotation à Hong Kong pour financer l’expansion des batteries.
• Meta a publié une application d’IA autonome, et OpenAI a annulé une mise à jour de ChatGPT après les commentaires des utilisateurs.
• Instagram a testé une nouvelle fonctionnalité permettant aux Reels d’être verrouillés derrière des codes secrets pour du contenu exclusif.
• Shield AI a levé 240 millions de dollars pour développer son système d’IA autonome pour l’aviation militaire.

Indicateurs économiques clés :
• Le PIB des États-Unis s’est contracté de 0,3 % au T1 2025 en raison d’une hausse des importations avant l’imposition de nouveaux droits de douane.
• L’inflation du PCE aux États-Unis a augmenté de 3,5 % au cours du trimestre, ce qui a maintenu les pressions sur les prix à un niveau élevé.
• Le taux de chômage aux États-Unis a augmenté à 4,20 %, signalant un affaiblissement du marché du travail.
• Les demandes initiales d’allocations chômage ont atteint 222 000, ce qui suggère une légère augmentation des licenciements.
• La Réserve fédérale a maintenu ses taux d’intérêt à 4,3 % pour une troisième réunion consécutive.
• La Banque d’Angleterre a réduit ses taux de 0,25 % à 4,25 % dans un contexte d’incertitude économique croissante.
• Les prévisions de croissance de la zone euro ont été revues à la baisse en raison de la persistance de l’inflation et de la faiblesse du sentiment.
• Les prix mondiaux des matières premières ont baissé, le pétrole ayant baissé de 16 % depuis le début de l’année et le cuivre sous la pression des droits de douane.
• Les craintes de récession sont revenues alors que des entreprises comme GM et Electrolux ont mis en garde contre une demande plus faible.
• La confiance des consommateurs américains a chuté à son plus bas niveau en cinq ans en raison de l’inflation et des inquiétudes économiques.

Perspective:
Au cours de la semaine du 12 au 16 mai 2025, les marchés se concentreront sur les principales données économiques américaines, notamment l’IPC d’avril, l’IPP, les ventes au détail et la production 
industrielle, qui devraient orienter l’inflation et l’activité des consommateurs. Le discours du président de la Fed, Jerome Powell, jeudi, pourrait offrir des indices sur la politique monétaire future dans un 
contexte de risques de récession. À l’échelle mondiale, la zone euro et le Japon publieront les chiffres du PIB et de la production industrielle du premier trimestre, tandis que le sentiment des investisseurs 
pourrait s’améliorer à la suite d’un accord entre les États-Unis et la Chine visant à réduire les droits de douane. Les principaux résultats d’entreprises de Walmart, Cisco et Applied Materials seront 
également surveillés pour détecter des signes de tendances dans les secteurs de la consommation et de la technologie. Dans l’ensemble, la semaine devrait être cruciale pour façonner les attentes en 
matière de taux d’intérêt, de politique commerciale et de croissance économique.

Au cours de la dernière semaine, les marchés boursiers mondiaux ont affiché des performances mitigées, les investisseurs ayant réagi aux tensions géopolitiques persistantes et à l’incertitude
économique. Aux États-Unis, le S/P 500 a chuté de 0,5 %, le Dow Jones de 0,3 % et le Nasdaq est demeuré stable, reflétant la prudence avant les données économiques clés et les négociations
commerciales entre les États-Unis et la Chine. Les marchés européens ont été plus optimistes, le DAX allemand ayant atteint des niveaux record dans un contexte d’optimisme quant aux progrès du
commerce et à la résilience économique. En Asie, les marchés ont progressé, le Nikkei 225 et l’indice Hang Seng ayant progressé en raison de l’amélioration du sentiment commercial entre la Chine et
les États-Unis. Dans l’ensemble, le sentiment mondial est demeuré prudent, l’attention se déplaçant vers les décisions des banques centrales et les indicateurs économiques à venir.
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