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TENDANCE DU MARCHE

INDEX /01/2025 YTD coMmmo /01/2025 1y RRENCIES YTD BONDS 28/01/2025

S&P500 6,012.28 GOLD 2742.06 EUR-USD usioy 4.54%

NASDAQ 19,341.83 SILVER 30.03 GBP-USD -0.62% UK10Y 4.61%
DOW JONES 44,713.58 WTI 73.65 USD-CAD AUS10Y 4.43%
EURO STOXX 5,188.45 NAT. GAS 3.62 -3.07% CHF-USD swi1oy 0.49% -47
HANG SENG 20,225.11 CORN 4825 -1.13% USD-CNY 0.76% NOR10Y 3.80%

TA-125 2,502.99 SUGAR 19.61 -15.78% USD-ILS -0.43% ISR10Y 4.49%

Apercu:

Au cours de la 4éme semaine, les marchés boursiers mondiaux ont connu une volatilité accrue la semaine derniére, sous I'effet d'une correction dans le secteur technologique. Aux Etats-Unis, le Nasdaq
a chuté de 3,1 %, sa pire semaine en plus d'un mois, tandis que le S&P 500 et le Dow ont affiché des résultats mitigés. La chute de 17 % de Nvidia, déclenchée par la concurrence de la société chinoise d'IA
DeepSeek, a lourdement pesé sur les valeurs technologiques. Les marchés européens ont reflété ce ralentissement, les principaux indices ayant baissé, bien que I'bex 35 espagnol ait résisté a la
tendance avec un léger gain. En Asie, les marchés ont été mitigés en raison des fermetures du Nouvel An lunaire, mais la vente mondiale de produits technologiques a tout de méme influencé le
sentiment des investisseurs. Les pressions concurrentielles dans le domaine de I'A sont restées un facteur clé des mouvements du marché mondial.

ACTUALITES MONDIALES

. Cessez-le-feu & Gaza : Un cessez-le-feu entre Israél et le Hamas a permis & des milliers de Palestiniens de rentrer chez eux dans un contexte d'inquiétudes quant & la stabilité future.

. La course d I'A s'intensifie : le chatbot chinois DeepSeek Al défie les acteurs technologiques mondiauy, incitant OpenAl a accélérer sa feuille de route de produits.

. Crise climatique et assurance : L'augmentation des catastrophes climatiques, comme les incendies de forét & Los Angeles, rend I'assurance contre les catastrophes de plus en plus inabordable.

. Maison du commandant d’Auschwitz : La maison de Rudolf Hoss a ouvert ses portes en tant que centre de recherche, honorant les victimes de I'Holocauste et éduquant sur les dangers de la haine.

IMMOBILIER

. Les malheurs de Iimmobilier en Californie : La hausse des prix des maisons, des taux d'intérét et des colts d'assurance a la suite des incendies de forét & Los Angeles met & I'épreuve le marché du
logement en Californie.

. Croissance du chiffre d'affaires de Foxtons : L'agence immobiliére londonienne Foxtons a annoncé une augmentation de 11 % de son chiffre d'affaires en 2024, grace & une forte demande de

locations.
. Influenceurs & Londres : Les influenceurs des réseaux sociaux investissent dans des propriétés de luxe & Londres pour des rendements stables et @ long terme.
. Investissements immobiliers saoudiens : L'Arabie saoudite autorise désormais les investissements étrangers dans les sociétés immobiliéres possédant des biens & La Mecque et & Médine.

. Boom du marché du luxe & Washington : Le retour de Trump & la Maison-Blanche a entrainé une augmentation des achats de biens immobiliers de luxe & Washington, D.C.

BANQUE & FINANCE

. Les banques indiennes sont confrontées & une augmentation des mauvaises dettes et & une faible croissance du crédit dans un contexte d'inflation élevée et de ralentissement économique.
. Santander envisage de quitter le marché britannique en raison de couts élevés et de défis réglementaires, bien qu'il le qualifie de marché principal.

. SEC sur la conservation des crypto-monnaies : La SEC a assoupli les restrictions pour les banques fournissant des services de garde de crypto-monnaies, stimulant ainsi I'adoption potentielle.
. Focus ESG de BNP Paribas : BNP Paribas fait évoluer sa stratégie de finance durable pour privilégier la rentabilité et les thémes clés du développement durable.

TECHNOLOGIE

. La startup chinoise DeepSeek a dévoilé un modéle d'IA, R, qui rivalise avec ChatGPT avec des besoins de calcul plus faibles, perturbant les marchés technologiques mondiaux.

. Reid Hoffman sur I'A : Le cofondateur de Linkedin, Reid Hoffman, a souligné les avantages potentiels de I'A tout en plaidant pour un développement réfléchi et éthique.

. Apple suspend la fonctionnalité d'actualités sur I'A : Apple a suspendu ses résumés d'actualités basés sur I'A en raison d'inexactitudes, prévoyant des améliorations avant la réintroduction.

Indicateurs économiques clés:

. Marché de 'habitation aux Etats-Unis : Les ventes de maisons unifamiliales neuves ont augmenté plus que prévu en décembre, ce qui laisse présager une reprise potentielle dans le secteur du
logement.

. Climat des affaires en Allemagne : La confiance des entreprises allemandes s’est améliorée en janvier, I'indice Ifo atteignant 85,1 malgré les incertitudes électorales.

. Perspectives pour la zone euro : La reprise économique dans la zone euro reste faible, avec une baisse des commandes industrielles et des ventes au détail dans un contexte de codts élevés de
I'énergie et de craintes commerciales.

. Croissance du PIB du Royaume-Uni : L'économie britannique a progressé de 0,1 % en novembre, avec de légeéres hausses dans les services et la construction, mais les craintes de stagflation

persistent.
. Avertissement sur la dette mondiale : Le FMI prévoit que la dette publique mondiale dépassera 100 000 milliards de dollars d'ici la fin de 2024, ce qui souléve des défis budgétaires et des risques de
détresse souveraine.

Perspective:

La semaine & venir sera consacrée aux principales décisions des banques centrales, la Réserve fédérale et la Banque centrale européenne devant fournir des informations sur le contréle de l'inflation et
la politique monétaire. Les bénéfices des grandes entreprises technologiques américaines comme Meta, Apple et Amazon stimuleront le sentiment du marché, tandis que les données économiques
telles que les offres d'emploi aux Etats-Unis, la production industrielle de I'Allemagne et I'indice PMI de la Chine offriront un apergu de la santé économique mondiale. En Asie, les mises a jour de la
politique monétaire du Japon et le budget de I'Union indienne sont les principaux faits marquants. Les marchés de I'énergie pourraient connaitre des fluctuations lors de la réunion de 'OPEP+, tandis que
les développements géopolitiques, notamment le conflit entre la Russie et 'Ukraine et les pourparlers de paix au Moyen-Orient, restent cruciaux. Les investisseurs surveilleront de prés I'équilibre entre la
croissance économique, l'inflation et les préoccupations croissantes concernant la dette mondiale, ce qui ouvrira la voie & une éventuelle volatilité des marchés.

Mentions légales : [Source : Bloomberg] Les informations contenues dans cette présentation sont émises par Alma Europe Ltd, qui est une société d'investissement chypriote (CIF), autorisée et réglementée
par la Securities and Exchange Commission de Chypre, sous le numéro de licence CIF 408 22 et propose des offres spécialisées. services de gestion de patrimoine destinés aux particuliers fortunés et aux
investisseurs professionnels Avant de conclure une transaction, un investisseur doit prendre des mesures pour s'assurer que les risques sont pleinement compris et pour vérifier si linvestissement convient
a ses objectifs et a sa situation, y compris les risques et avantages possibles de la conclusion d'une transaction. une telle transaction.

Ce document ne peut étre émis et transmis qu'a des clients potentiels et/ou existants en Autriche, Belgique, France, Allemagne, Gréce, Italie, Luxembourg, Pays-Bas, Portugal, Espagne et Israél (collectivement
les « Pays autorisés ») ou aux personnes & qui il peut autrement étre légalement transmis. Il ne peut cependant pas étre copié ou distribué par un destinataire sans le consentement écrit préalable d'Alma
Europe Ltd (« Ces documents écrits ne sont pas destinés & étre distribués (directement ou indirectement) dans ou vers d'autres pays en dehors de les « Pays autorisés » La distribution de ce document dans
certaines juridictions peut étre restreinte par des lois ou des réglementations et les personnes en possession de ce document doivent sinformer et respecter ces restrictions. Tout non-respect de ces
restrictions peut constituer une violation des lois ou réglementations d'une telle juridiction. Le recours & cette communication dans le but dinvestir avec la Société & laquelle cette communication se rapporte
peut exposer un individu & un risque important de perdre tous les biens ou autres actifs investis. Avant de conclure une transaction, un investisseur doit prendre des mesures. pour s'assurer que les risques sont
pleinement compris et pour vérifier si linvestissement convient & leurs objectifs et aux circonstances, y compris les risques et avantages possibles liés & la conclusion d'une telle transaction. Rien dans la
présentation n'est, ou ne doit étre considéré comme une promesse ou une représentation comme vers le futur La présentation comprend certaines déclarations, estimations et projections fournies par la
Société concernant les stratégies, les plans, les intentions, les attentes, les objectifs et les performances futures anticipées. En particulier, sauf indication contraire, les exemples fournis dans la présentation n'ont
pas été audités. Cette communication ne constitue pas une offre dinvestissement. Aucune information contenue dans cette présentation ne doit étre considérée comme constituant la fourniture d'un conseil
financier, dinvestissement ou autre conseil professionnel de quelque maniére que ce soit. Vous devez vous fier & votre propre examen des conséquences juridiques, fiscales, financiéres et autres de
linvestissement, y compris les mérites de linvestissement et les risques encourus En cas de doute sur le contenu de cette communication, vous devez consulter une personne autorisée indépendante
spécialisée dans le conseil en investissements.

Toute information fournie dans cet article, y compris toute information contenue dans des liens externes vers des tiers, le cas échéant, est indicative et a des fins d'information et ne doit pas étre interprétée
comme contenant des recommandations personnelles et/ou dinvestissement, un conseil en investissement ou une recherche en investissement. Toute information qui y est présentée est indicative et toute
performance passée de celles-ci ne garantit aucun rendement futur. Alma Europe Ltd ne garantit pas I'exactitude, la validité, lactualité ou l'exhaustivité des informations ou données mises & disposition et
n‘assume aucune responsabilité quant & toute perte résultant de toute décision d'investissement basée sur celles-ci.
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