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TENDANCE DU MARCHE

INDEX 13/01/2025 YTD MMO 13/01/2025 i\ CURRENCI 13/01/2025 YTD DS 13/01/2025
S&P500 5,824.04 -0.93% GOLD 2688.18 EUR-USD 1.021 -1.30% US10Y 4.73%
NASDAQ 19,161.63 -0.77% SILVER 30.21 GBP-USD 1.213 -3.05% UK10Y 4.83%
DOW JONES 41,938.45 -1.42% wTl 77.86 USD-CAD 1.443 AUS10Y 4.59%
EURO STOXX 4,977.26 NAT. GAS 4.12 CHF-USD 1.090 -1.00% SW10Y 0.49% -39
HANG SENG 18,881.23 -5.88% CORN 472.5 -4.26% USD-CNY 7.331 NOR 10 Y 3.92%
TA-125 2,492.46 COFFEE 19.21 -8.57% USD-ILS 3.668 ISR 10 Y 4.54%
Apergu:

Au cours de la 2e semaine, les marchés boursiers mondiaux ont connu des performances mitigées en raison des données économiques, des développements des entreprises et des préoccupations
liges & l'inflation. Aux Etats-Unis, le S&P 500 et le Nasdag Composite ont chuté de 11% et 1,6 %, respectivement, alors que la forte croissance de 'emploi a renforcé les craintes d'une hausse prolongée des
taux de la Réserve fédérale. Pendant ce temps, I'Europe a enregistré des gains modestes, avec le DAX allemand en hausse de 0,1 %, et la Deutsche Bank a prévu que les actions européennes pourraient
surperformer les actions américaines en 2025, citant 'amélioration des conditions économiques et la baisse des taux d'intérét. En Asie, les marchés ont reculé, le Hang Seng de Hong Kong ayant baissé
de 1,3 % et le Shanghai Composite de 0,5 %, bien que la Chine ait annoncé une croissance des exportations de 10,7 % plus forte que prévu en décembre. Parmi les principales initiatives de I'entreprise,
citons le lancement du nouveau modéle Y de Tesla en Chine et les défis posés par les restrictions potentielles & I'exportation de puces par Nvidia. A 'échelle mondiale, les investisseurs restent prudents,
naviguant dans un contexte de pressions inflationnistes et d’évolution des politiques économiques.

ACTUALITES MONDIALES

. Etats-Unis : TikTok fait face & une interdiction potentielle aux Etats-Unis & moins que ByteDance ne céde sa participation, invoquant des problémes de sécurité nationale.

. Moyen-Orient : Le Premier ministre israélien Netanyahu a entamé des pourparlers de cessez-le-feu indirects avec le Hamas au Qatar, sous la médiation des Etats-Unis, de I'Egypte et du Qatar.
. Canada : Justin Trudeau a démissionné de son poste de Premier ministre, mettant fin & prés d'une décennie au pouvoir dans un contexte de changement politique mondial.

IMMOBILIER

. Los Angeles : Les incendies de forét ont détruit plus de 12 000 structures, aggravant les pénuries de logements et les pressions sur le marché locatif.

. Apres les incendies de forét : Allégations de loyers abusifs & Los Angeles alors que les propriétaires augmentent les loyers des familles déplacées.

. Royaume-Uni : Les bénéfices des vendeurs de maisons ont atteint leur plus bas niveau depuis dix ans, Londres connaissant de fortes baisses en raison des taux hypothécaires élevés.
. Australie : Le marché du logement de Toowoomba est confronté & des problemes d'abordabilité avec une baisse des logements de moins de 500 000 dollars.

. Chine : Les gouvernements locaux réglent leurs dettes avec des appartements invendus dans un contexte de graves pénuries de liquidités.

BANQUE & FINANCE

. Marché obligataire britannique : Les rendements des gilts ont atteint leur plus haut niveau en 27 ans, augmentant les colts d’emprunt et les inquiétudes économiques.

. Marché du travail américain : 256 000 emplois ont été créés, dépassant les prévisions, influengant les politiques de taux de la Réserve fédérale.

. Fusions et acquisitions dans le secteur bancaire européen : Intensification des discussions sur les fusions alors que les banques cherchent & concurrencer les grandes institutions américaines.

TECHNOLOGIE

. Marché britannique de I'lA : Le Royaume-Uni s’efforce de favoriser Iinnovation en matiére d'IA tout en évitant une réglementation excessive.
. Problemes de confidentialité : Les produits CES font I'objet de critiques en matiére de confidentialité des données et de risques de durabilité.
. La vision de IA de Nvidia: Le PDG de Nvidia prévoit que 2025 sera une année charniere pour les agents d'lA dans les industries.

. Waymo Glitch : Un taxi sans conducteur Waymo a piégé un passager, soulevant des problémes de fiabilité.

Indicateurs économiques clés :

. Emploi aux Etats-Unis : Création de 256 000 emplois en décembre, avec un taux de chémage en baisse & 4,1 %.

. Balance commerciale des Etats-Unis : Le déficit commercial s’est creusé en novembre pour s'établir & 78,2 milliards de dollars en raison de la hausse des importations.

. Indice PMI des services aux Etats-Unis : L'indice PMI des services de I'SM a augmenté & 54,1 %, indiquant une croissance dans le secteur des services.

. Commandes manufacturiéres aux Etats-Unis : Les commandes manufacturiéres ont diminué de 0,4 % en novembre, signe d'un ralentissement dans le secteur manufacturier.
. Commerce de la Chine : Les exportations ont augmenté de 10,7 % en décembre, ce qui témoigne de la vigueur de la demande mondiale et intérieure.

. PIB du Royaume-Uni : Le PIB du Royaume-Uni a augmenté de 0,2 % en novembre, reflétant une modeste reprise économique.

. Inflation dans la zone euro : L'inflation est restée & 2,6 %, Iinflation sous-jacente ayant Iégérement baissé ¢ 3,4 %..

Perspective:

Les perspectives du marché boursier mondial restent mitigées, les Etats-Unis étant confrontés & une volatilité en raison de solides données sur le marché du travail et de la possibilité d'une hausse
prolongée des taux d'intérét, tandis que les bénéfices & venir des entreprises dans les secteurs de la technologie et de la consommation pourraient donner le ton pour 2025. En Europe, le sentiment du
marché est lié aux politiques de la Banque centrale européenne et aux signes de reprise dans des économies clés comme I'Allemagne et la France, avec une augmentation de I'activité de fusions et
acquisitions offrant un potentiel de croissance. Les perspectives de I'Asie sont soutenues par la croissance des exportations chinoises et d'éventuelles mesures de relance économique, ainsi que par la
croissance soutenue du Japon et un yen plus faible favorisant les industries d’exportation, bien que les tensions géopolitiques puissent présenter des risques. Dans ce contexte dynamique, il est
recommandé de se diversifier et de se concentrer sur les secteurs aux fondamentaux solides.

Mentions légales : [Source : Bloomberg] Les informations contenues dans cette présentation sont émises par Alma Europe Ltd, qui est une société d'investissement chypriote (CIF), autorisée et réglementée
par la Securities and Exchange Commission de Chypre, sous le numéro de licence CIF 408 22 et propose des offres spécialisées. services de gestion de patrimoine destinés aux particuliers fortunés et aux
investisseurs professionnels Avant de conclure une transaction, un investisseur doit prendre des mesures pour s'assurer que les risques sont pleinement compris et pour vérifier si linvestissement convient
a ses objectifs et & sa situation, y compris les risques et avantages possibles de la conclusion d'une transaction. une telle transaction.

Ce document ne peut étre émis et transmis qu'a des clients potentiels et/ou existants en Autriche, Belgique, France, Allemagne, Gréce, Italie, Luxembourg, Pays-Bas, Portugal, Espagne et Israél (collectivement
les « Pays autorisés ») ou aux personnes & qui il peut autrement étre légalement transmis. Il ne peut cependant pas étre copié ou distribué par un destinataire sans le consentement écrit préalable d'Alma
Europe Ltd (« Ces documents écrits ne sont pas destinés a étre distribués (directement ou indirectement) dans ou vers d'autres pays en dehors de les « Pays autorisés » La distribution de ce document dans
certaines juridictions peut étre restreinte par des lois ou des réglementations et les personnes en possession de ce document doivent sinformer et respecter ces restrictions. Tout non-respect de ces
restrictions peut constituer une violation des lois ou réglementations d'une telle juridiction. Le recours & cette communication dans le but diinvestir avec la Société a laquelle cette communication se rapporte
peut exposer un individu & un risque important de perdre tous les biens ou autres actifs investis. Avant de conclure une transaction, un investisseur doit prendre des mesures. pour s'assurer que les risques sont
pleinement compris et pour vérifier si linvestissement convient & leurs objectifs et aux circonstances, y compris les risques et avantages possibles liés & la conclusion d'une telle transaction. Rien dans la
présentation n'est, ou ne doit étre considéré comme une promesse ou une représentation comme vers le futur La présentation comprend certaines déclarations, estimations et projections fournies par la
Société concernant les stratégies, les plans, les intentions, les attentes, les objectifs et les performances futures anticipées. En particulier, sauf indication contraire, les exemples fournis dans la présentation n‘ont
pas été audités. Cette communication ne constitue pas une offre dinvestissement. Aucune information contenue dans cette présentation ne doit étre considérée comme constituant la fourniture d'un conseil
financier, dinvestissement ou autre conseil professionnel de quelque maniére que ce soit. Vous devez vous fier & votre propre examen des conséquences juridiques, fiscales, financiéres et autres de
linvestissement, y compris les mérites de linvestissement et les risques encourus En cas de doute sur le contenu de cette communication, vous devez consulter une personne autorisée indépendante
spécialisée dans le conseil en investissements.

Toute information fournie dans cet article, y compris toute information contenue dans des liens externes vers des tiers, le cas échéant, est indicative et & des fins dinformation et ne doit pas étre interprétée
comme contenant des recommandations personnelles et/ou dinvestissement, un conseil en investissement ou une recherche en investissement. Toute information qui y est présentée est indicative et toute
performance passée de celles-ci ne garantit aucun rendement futur. Alma Europe Ltd ne garantit pas I'exactitude, la validité, lactualité ou I'exhaustivité des informations ou données mises & disposition et
n'assume aucune responsabilité quant & toute perte résultant de toute décision d'investissement basée sur celles-ci.
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