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TENDANCE DU MARCHE

INDEX 23/09/2024 YTD CcOMMO 23/09/2024 i\ URRENCIES YTD BON 23/09/2024 i\
S&P500 5,702.55 GOLD 2617.09 EUR-USD usioy 3.75% 83
NASDAQ 17,948.32 SILVER 30.45 GBP-USD UK10Y 3.91% .43

DOW JONES 42,063.36 WTI 71.02 USD-CAD CAN10Y 4.00% .38

EURO STOXX 4,859.23 NAT. GAs 2.49 -25.80% CHF-USD -1.19%  Sw1oy 0.54% 57

HANG SENG 18,247.11 CORN 405.5 -20.02% USD-CNY -0.16%  HK10Y 3.47% -50
TA-125 2,013.77 SUGAR 22.72 -12.72% USD-ILS ISR10Y 5.06%

Apergu:

Au cours de la semaine 39, les marchés boursiers mondiaux ont enregistré de solides performances, avec des indices américains comme le S&P 500, le Nasdag et le Dow Jones gagnant entre 1,3 % et 1,5
%, portés par la réduction audacieuse des taux dintérét de 0,5 % de la Réserve fédérale. Cette décision a stimulé les valeurs technologiques et financiéres, les petites capitalisations ayant également
augmenté de maniére significative. Les marchés européens ont connu une semaine mitigée, la Banque d'Angleterre ayant maintenu ses taux stables et des données économiques plus faibles que prévu
ayant atténué la confiance des investisseurs. En Asie, malgré la réduction des volumes d’échanges due aux vacances, les marchés ont enregistré des gains, tirés par les secteurs technologiques de
Hong Kong et de Corée du Sud, soutenus par la dynamique positive du marché mondial suite & la décision de la Fed.

ACTUALITES MONDIALES

. Assemblée générale des Nations Unies - Pacte pour l'avenir : les dirigeants du monde entier se sont mis d'accord sur un *Pacte pour I'avenir* global lors de I'Assemblée générale des Nations Unies,
axé sur la paix mondiale, la durabilité et les défis & long terme tels que le changement climatique et les conflits. Cette initiative vise & remodeler la coopération internationale et & améliorer la
gouvernance multilatérale.

. Conflit Ukraine-Russie : le président ukrainien Zelensky s’est rendu aux Etats-Unis pour exprimer sa gratitude pour leur soutien continu, notamment la production de munitions cruciales pour I'effort
de guerre de I'Ukraine contre la Russie. Les discussions sur I'envoi de missiles & longue portée se poursuivent alors que I'Ukraine sollicite davantage I'aide militaire occidentale.

. Tempéte Boris en Europe : La tempéte Boris a provoqué des inondations dévastatrices en Pologne en raison de conditions météorologiques inhabituelles, entrainant des dégéts importants. Cette
tempéte refléte l'impact croissant du changement climatique sur les événements météorologiques extrémes en Europe.

. Activité économique et des banques centrales : Les principales banques centrales, dont la Réserve fédérale américaine et la Banque centrale européenne, ont pris des décisions importantes en
matiére de taux d'intérét la semaine derniére. Ces actions devraient influencer l'inflation mondiale et la reprise économique, en particulier aux Etats-Unis et en Europe.

IMMOBILIER

. Etats-Unis : Le marché immobilier américain connait une croissance plus lente en raison des taux dintérét élevés, les prix des logements ayant augmenté de 4,3 % sur un an. Une éventuelle baisse
des taux de la Réserve fédérale pourrait renforcer 'accessibilité financiére et augmenter légérement les prix dans les mois & venir.

. Europe : l'immobilier commercial européen est confronté aux défis liés a linflation et aux colts d'emprunt élevés. Toutefois, une éventuelle détente des taux d'intérét pourrait apporter une certaine
stabilité au marché, en particulier dans des secteurs tels que I'immobilier de bureaux et 'immobilier résidentiel.

. Asie : En Asie, la Corée du Sud s'efforce de stabiliser la flambée des prix de limmobilier & Séoul, tandis que le marché des appartements au Vietnam connait une forte demande dans les grandes
villes comme Hanoi et H6 Chi Minh-Ville. Le secteur immobilier industriel de la région profite également du boom des véhicules électriques (VE

BANQUE & FINANCE
Etats-Unis : La récente décision de la Réserve fédérale américaine en matiére de taux continue d'avoir un impact sur les marchés financiers, la banque centrale laissant ses taux inchangés pour
linstant. Les analystes surveillent de pres Icppcrmon de nouveaux signes d'assouplissement, qui pourraient stimuler les préts et les investissements @ mesure que les pressions inflationnistes
s'atténuent. De plus, les banques américaines abordent I'environnement économique dans son ensemble avec un optimisme prudent.

. Europe : La Banque centrale européenne (BCE) devrait poursuivre son approche prudente en matiére de baisse des taux dintérét, motivée par les tendances désinflationnistes dans la zone euro.
Des pays comme IEspagne et la France ont annoncé des chiffres d'inflation plus faibles pour septembre, renforgant la possibilité de nouvelles réductions de taux pour soutenir la croissance
économique. Dans le méme temps, la Banque nationale suisse devrait également réduire ses taux, ce qui pourrait influencer la stabilité financiére régionale.

. Asie : Au Japon, la Banque du Japon signale un éventuel resserrement de la politique monétaire, méme si la plupart des analystes estiment qu'une hausse significative des taux est peu probable
avant 2025. Ailleurs en Asie, le secteur bancaire constate une évolution vers la numérisation et les innovations en matiére de technologies financiéres. Dans des pays comme l'Inde et I'Asie du Sud-
Est, les solutions de paiement mobile se développent rapidement, avec un fort accent sur I'adoption des technologies financieres.

TECHNOLOGIE

. Industrie des semi-conducteurs : Le marché mondial des semi-conducteurs continue de se remettre des ralentissements précédents, avec des ventes en 2024 en hausse de 18,7 % sur un an, alors
que la demande de technologies basées sur I'A et de puces avancées, en particulier de GPU, s'accélére. Des acteurs majeurs comme TSMC, Intel et Samsung étendent leurs opérations, notamment
au Japon, ot de nouvelles installations de packaging avancées sont en préparation. Cette croissance devrait jouer un réle central dans la reprise de lindustrie japonaise des semi-conducteurs.

. 1A et informatique quantique : des avancées importantes se produisent dans le domaine de I'A et de I'nformatique quantique. Les chercheurs ont développé des systemes d'lA capables de
détecter des maladies comme le cancer avec une précision a I'échelle nanomeétrique, tandis que les progres de l'informatique quantique, tels que de nouvelles méthodes permettant de réduire la
désintégration des qubits, ouvrent la voie & des systémes quantiques plus fiables.

. Cybersécurité : Aux Etats-Unis, le gouvernement propose d'interdire le matériel et les logiciels chinois dans les véhicules connectés, invoquant des inquiétudes concernant la collecte de données et
leur manipulation potentielle. Cela fait partie d'une initiative plus large visant & protéger les infrastructures critiques de l'influence étrangére

Indicateurs économiques clés :

. Taux dinflation : Linflation ralentit en Europe, la France et IEspagne affichant des taux plus bas en septembre, permettant aux banques centrales comme la BCE d'envisager de nouvelles baisses de
taux.

. Taux dintérét : Les principales banques centrales, dont la Réserve fédérale et la BCE, maintiennent leurs taux d'intérét stables, tandis que la Banque nationale suisse devrait les réduire.

. Croissance du PIB: La croissance du PIB américain est stable mais ralentit, tandis que I'Asie, en particulier IInde et Singapour, devrait connaitre une croissance plus forte.

. Taux de chémage : le chémage reste faible & I'échelle mondiale, méme si certains marchés du travail ralentissent en raison de la hausse des taux d'intérét.

. Données PMI: En Europe, les indices PMI manufacturiers restent en contraction, tandis que les services font preuve de résilience, reflétant les tendances mondiales de reprise inégale selon les
secteurs.

. Sentiment des consommateurs : La confiance des consommateurs en Europe, notamment en Allemagne, décline en raison des incertitudes économiques.

Perspectives:

Les perspectives pour la semaine prochaine prévoient que les banques centrales mondiales continueront d'ajuster leurs politiques en réponse aux tendances de linflation. Aux Etats-Unis, la Réserve
fédérale devrait poursuivre sa récente baisse de taux de 50 points de base par des réductions plus modestes dans les mois & venir, @ mesure que linflation s'atténue mais reste stable dans des
domaines comme les loyers et les services. En Europe, la BCE devrait maintenir une approche prudente, avec de nouvelles baisses de taux attendues en raison de la modération de l'inflation, méme si
linflation sous-jacente reste une préoccupation. Dans le méme temps, les perspectives de croissance en Asie varient, IInde et Singapour affichant de bons résultats, tandis que la Chine est confrontée a
des problémes liés aux problémes immobiliers persistants et a l'affaiblissement de la demande. L'économie japonaise reste stable, avec une potentielle hausse des taux en décembre.
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