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TENDANCES DES MARCHES
INDICES 09/10 YTD MAT. PREM. 09/10 YTD MONNAIES 09/10 YTD OBLIG. 09/10 YTD (Var.)
S&P500 4309 12.22% GOLD 1852.72 1.57% EUR-USD 1.06 -1.39% usioy 4.80% 23.90%
NASDAQ 13431 28.33% SILVER 21.86 -8.76% GBP-USD 1.22 1.09% UK10Y 4.57% 24.54%
DOW JONES 33408 0.79% WTI 85.78 6.88% USD-CAD 1.36 0.69% CAN10Y 4.16% 25.94%
EURO STOXX 4144 9.25% NAT. GAS 3.44 -23.13% CHF-USD 1.10 1.65% SW 10Y 1.19% -26.41%
HANG SENG 17 486 -11.60% CORN 495.50 -26.97% USD-CNY 7.29 5.63% HK10Y 4.29% 17.81%
TA-125 1735 -4.35% SUGAR 26.74 33.43% USD-ILS 3.91 11.15% ISR10Y 4.29% 19.17%
GENERAL 09/10 YTD
VIX 17.45 -19.47% Volatility Index based on S&P 500 index options
MONEY M1 18 320 -7.57% US Federal Reserve Money Supply M1
PUBL. DEBT 33513 6.66% US Treasury Public Debt (Billions USD)
INFLATION 3.70% -43.10% US Inflation rate %
HOME SALES 675.00 6.13% US Home Sales
USA 09/10 YTD
REIT 2058 -7.43% Real Estate Investment Trust (Based on Dow Jones)
us Ism M. 49.80 7.80% Markit US Manufacturing PMI SA
UsSISmMS. 50.10 12.10% Markit US Services PMI SA
GDP 2.06% -65.38% US GDP Growth Annual %
UNEMPLOY. 3.70% 2.78% US Unemployment rate %
EUROZONE 09/10 YTD
REIT 1014 -11.00% Real Estate Investment Trust (Based on Euronext)
EZ ISM M. 43.40 -9.20% Markit Eurozone Manufacturing PMI SA
EZISMS. 48.70 -2.20% Markit Eurozone Services PMI SA
GDP 3.48% -35.44% Eurozone GDP Growth Annual %
UNEMPLOY. 6.47% -3.43% Eurozone Unemployment rate %
COURS YTD COURS YTD
META PLATFORMS INC-CLAS! 315 162.12% A PFIZER INC 33 -35.34% ¥
COINBASE GLOBAL INC -CLAS 78 121.70% A CONAGRA BRANDS INC 26 -31.76% ¥
LIAUTO INC - ADR 35 71.62% A XYLEM INC 91 -17.73% ¥
ALPHABET INC-CLA 138 55.93% A LEIDOS HOLDINGS INC 91 -13.51% ¥
AMAZON.COM INC 128 52.33% A ABBVIE INC 148 -8.27% ¥

EVENEMENTS & COMMENTAIRES HEBDOMADAIRES

Les actions entrent dans la semaine en hausse aprés qu'un rapport sur I'emploi éclatant en septembre ait fait rugir les actions vendredi, annulant une vente massive
induite par les rendements obligataires plus t6t dans la semaine. Le Nasdaq a grimpé de 1,6% et le S&P 500 de 0,5% tandis que le Dow Jones a chuté de 0,3%. Un chiffre
. crucial de l'inflation - I'IPC de septembre publié jeudi - et le début de la saison des résultats du troisieme trimestre devraient accueillir les investisseurs cette semaine.
Des sociétés telles que Pepsi (PEP), JPMorgan (JPM), Citi (C), Wells Fargo (WFC) et BlackRock (BLK) seront le point culminant du début de la saison des résultats du
troisiéme trimestre.
Ce fut une semaine difficile pour le marché boursier, les rendements obligataires ayant atteint des sommets jamais vus depuis le début des années 2000, sur fond de
craintes que la Réserve fédérale continue de se montrer belliciste et de relever a nouveau les taux d'intérét plus tard cette année. L'accent sera particulierement mis sur
ce que certaines des plus grandes institutions financiéres du pays ont a dire sur I'état du consommateur et la santé globale de I'économie américaine. Wall Street
" s'attend a ce que le secteur financier annonce une croissance des bénéfices d'une année sur l'autre de 8,7 %, le quatriéme taux de croissance le plus élevé parmi les 11
secteurs, selon FactSet. Les stratéges pensent également que les actions bancaires pourraient fournir un apergu clé de la maniére dont les entreprises américaines font
face a I'environnement de taux d’intérét plus élevés.

Les paris sur une hausse des taux d'intérét par la Fed lors de la réunion de novembre ont augmenté aprés la publication des rapports sur I'emploi de septembre.
Vendredi aprés-midi, les marchés tablaient sur une probabilité de 27 % d'une hausse des taux en novembre, contre 18 % une semaine auparavant. La hausse des

. rendements a déstabilisé les investisseurs, déja inquiets de I'impact de nouvelles hausses de taux, et a fait chuter les actions. Mais la liquidation induite par les
obligations n’a peut-étre pas été si mauvaise. D'une part, cela pourrait maintenir la Fed sur pause en novembre, car certains économistes et responsables de la Fed
estiment que la hausse des rendements obligataires pourrait déja avoir accompli le travail de resserrement du crédit pour la banque centrale.

Les données de la production industrielle frangaise, de I'Allemagne et du Royaume-Uni indiquent un affaiblissement économique continu. Broadbent, de la BoE, a
déclaré que les effets du resserrement de la politique monétaire commencaient a affecter I'économie et que le chdmage augmentait, tandis que Kazimir, de la BCE, a
exprimé son espoir qu'il n'y aura plus de hausses de taux, car celles-ci n'ont pas encore eu d'effet. Lagarde a déclaré que les taux resteraient élevés, augmentant ainsi

" les craintes de récession pour la zone euro. Les Bunds allemands se sont redressés et ont enregistré leur plus gros gain depuis aodt dernier, alors que les commentaires
des responsables incitent les investisseurs a croire que la BCE va mettre fin a sa politique agressive de taux. De Cos, de la BCE, a déclaré que les effets des hausses de
taux d’intérét sans précédent se répercutaient toujours sur les économies de la zone euro.

Au Moyen-Orient, le Hamas a lancé ce week-end une attaque sur plusieurs fronts contre Israél, exacerbant les tensions dans la région. Le prix du pétrole sera une
. indication d’une perturbation économique potentielle. L'offre étant déja tendue, toute augmentation de la production serait cruciale a la fois pour la croissance

économique et pour I'inflation. Les événements en Israél ont incité a se tourner vers les actifs refuges, avec le renforcement du dollar américain et de I'or.

ACTUALITES MONDIALES

. Israél : plus de 1 100 morts alors que le conflit entre dans son troisieme jour

. Israél soutient le Shekel avec un programme sans précédent de 45 milliards de dollars

. LIran a aidé le Hamas a préparer une attaque contre Israél pendant plusieurs semaines

. La parité euro est de retour sur le radar du marché alors que les rendements américains augmentent

. La consommation chinoise pourrait rester inférieure a la tendance pré-Covid : économie

. Le dollar s'apprécie alors que les traders cherchent des produits refuges apres I'attaque du Hamas en Israél
. Pas de récession mondiale en 2024, mais cela pourrait en ressembler a une : Economics



IMMOBILIER

L’effondrement immobilier en Allemagne fait ses premiéres grandes victimes

Les banques de Hong Kong ont du mal a vendre des maisons saisies avec une réduction de 20 %

Les prix de I'immobilier a Singapour reprennent leur hausse, signe d’un boom durable

Les Suédois deviennent moins positifs quant aux perspectives des prix de I'immobilier dans un contexte de hausse des taux
Sirius Real Estate déclare que la performance est conforme aux attentes

Les ventes tiedes de maisons de vacances en Chine soulignent les difficultés économiques

Des sociétés immobilieres demandant une « protection contre la faillite » aux Etats-Unis

MATIERES PREMIERES

Le pétrole bondit et les actions chutent en raison du conflit au Moyen-Orient : les marchés se replient

Des industriels suédois explorent un projet d'acier canadien de 6 milliards de dollars

Pour le pétrole, nous ne sommes pas en 1973. Mais cela pourrait encore s'aggraver : Javier Blas

Les ministres des Emirats arabes unis, du Koweit et de I'Arabie saoudite affirment leur soutien a la politique de I'OPEP+
L'or grimpe alors que I'attaque contre Israél renforce le statut de refuge du métal

Les réserves de change de la Chine tombent a leur plus bas niveau depuis 11 mois alors que les réserves d'or augmentent

BIOTECH & PHARMA

Bristol Myers Squibb va racheter Mirati Therapeutics pour un montant pouvant atteindre 5,8 milliards de dollars

Les actions de Walvax Biotech augmentent de 5,7 % ; Le volume des échanges triple

Agence Nova: Royaume-Uni : la société de biotechnologie AstronauTx leve 55 millions d'euros pour la recherche sur la maladie d'Alzheimer
Beijing Tiantan rétabli a "Strong Buy" chez Founder Securities

Un groupe de biotechnologie britannique leve 48 millions de livres sterling pour la recherche sur la maladie d'Alzheimer

TECHNOLOGIE

La Chine prévoit un grand développement de I'lA et de I'informatique, une aubaine pour les entreprises locales
Amazon lance les premiers satellites pour le systéme Internet spatial

Apple cherche a rendre son deuxiéme casque plus facile a porter : Power On

Les ventes de TSMC en septembre chutent de 13,4 % sur un an a 180,4 milliards de dollars NT : Summary

Les jours de gloire de I'industrie du jeu en Chine avec Tencent resteront une chose du passé

Kaynes Technology India en hausse de 10 %, en 21 semaines ; Volume triplé

LG Electronics voit ses bénéfices rebondir malgré la réduction des codts : Preview

BANQUE ET FINANCE

Metro Bank conclut un accord de financement de 925 millions de livres sterling avec des investisseurs

HSBC achete les actifs de vente au détail en Chine de 3,6 milliards de dollars de Citi dans le cadre de son expansion
La Banque d'Israél annonce un programme visant a vendre jusqu'a 30 milliards de dollars de devises

La Banque d'Angleterre cherche un acheteur pour Metro Bank

Citi va vendre son portefeuille de patrimoine de particuliers en Chine a HSBC

La Grece vend a Eurobank sa participation de 1,4% pour 93,7 millions d'euros

JPMorgan fait une offre sur la Metro Bank du Royaume-Uni, rapporte le FT

Avertissement légal : [Source: Bloomberg] Les informations contenues dans cette présentation sont émises par Alma Europe Ltd, qui est une société d'investissement chypriote (CIF), autorisée et réglementée par la Securities
and Exchange Commission de Chypre, numéro de licence CIF 408 22 et offre des services spécialisés de gestion de patrimoine aux Particuliers fortunés et investisseurs professionnels. Avant de conclure une transaction, un
investisseur doit prendre des mesures pour s'assurer que les risques sont pleinement compris et pour déterminer si l'investissement convient a ses objectifs et a sa situation, y compris les risques et avantages éventuels liés a la
conclusion d'une telle transaction.

Ce document ne peut étre délivré et transmis qu'aux clients potentiels et/ou existants en Autriche, Belgique, France, Allemagne, Gréce, ltalie, Luxembourg, Pays-Bas, Portugal, Espagne et Israél (collectivement les « Pays
autorisés ») ou aux personnes a qui il peut légalement étre transmis. Il ne peut cependant étre copié ou distribué par aucun destinataire sans le consentement écrit préalable d'Alma Europe Ltd. Ces documents écrits ne sont pas
destinés a étre distribués (directement ou indirectement) dans ou vers d'autres pays en dehors de les « pays autorisés ». La distribution de ce document dans certaines juridictions peut étre restreinte par des lois ou des
réglementations et les personnes en possession de ce document doivent s'informer et respecter ces restrictions. Tout non-respect de ces restrictions peut constituer une violation des lois ou réglementations d'une telle
juridiction dépendante a cette communication dans le but d'investir avec la Société a laquelle cette communication se rapporte et peut exposer un individu a un risque important de perdre tous les biens ou autres actifs investis.
Avant de conclure une transaction, un investisseur doit prendre des mesures pour s'assurer que les risques sont pleinement compris et pour déterminer si I'investissement convient a ses objectifs et a sa situation, y compris les
possibilités risques et avantages liés a la conclusion d'une telle transaction. Rien dans la présentation n'est, ou ne doit étre considéré comme, une promesse ou une représentation quant a I'avenir. La présentation comprend
certaines déclarations, estimations et projections fournies par la Société concernant les stratégies, plans, intentions, attentes, objectifs et performances futures anticipées. En particulier, sauf mention contraire, les exemples
donnés dans la présentation n'ont pas été audités. Cette communication ne constitue pas une offre d'investissement. Aucune information contenue dans cette présentation ne doit étre considérée comme constituant la
fourniture de conseils financiers, d'investissement ou autres conseils professionnels de quelque maniére que ce soit. Vous devez vous fier a votre propre examen des conséquences juridiques, fiscales, financiéres et autres de
I'investissement, y compris les mérites de I'investissement et les risques encourus. En cas de doute sur le contenu de cette communication, vous devez consulter une personne autorisée indépendante spécialisée dans le conseil
en investissement.

Toute information fournie dans cet article, y compris toute information contenue dans des liens tiers externes, le cas échéant, est indicative et a des fins d'information et ne doit pas étre interprétée comme contenant une
recommandation d'investissement personnelle et/ou autre, un conseil en investissement ou une recherche en investissement. Toute information qui y est présentée est indicative et toute performance passée de ceux-ci ne
garantit aucun rendement futur. Alma Europe Ltd ne garantit pas I'exactitude, la validité, I'actualité ou I'exhaustivité des informations ou données mises a disposition et n'assume aucune responsabilité quant a toute perte
découlant de toute décision d'investissement basée sur celles-ci.
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