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TENDANCES DES MARCHES
INDICES 13/03 YTD MAT. PREM. 13/03 YTD MONNAIES 13/03 YTD OBLIG. 13/03 YTD (Var.)
S&P500 3862 0.58% GOLD 1879.69 3.05% EUR-USD 1.07 0.19% usioy 3.64% -6.02%
NASDAQ 11139 6.42% SILVER 20.83 -13.04% GBP-USD 1.21 0.25% UK10Y 3.54% -3.49%
DOW JONES 31910 -3.73% WTI 77.07 -3.97% USD-CAD 1.37 1.22% CAN10Y 2.99% -9.33%
EURO STOXX 4205 10.84% NAT. GAS 2.46 -44.98% CHF-USD 1.09 1.07% SW 10Y 1.30% -19.79%
HANG SENG 19 696 -0.43% CORN 624.25 -8.00% USD-CNY 6.89 -0.07% HK10Y 3.74% 2.58%
TA-125 1738 -4.14% SUGAR 21.16 5.59% USD-ILS 3.60 2.54% ISR10Y 3.94% 9.44%
GENERAL 13/03 YTD
VIX 24.26 11.95% Volatility Index based on S&P 500 index options
MONEY M1 19 641 -0.47% US Federal Reserve Money Supply M1
PUBL. DEBT 31461 0.13% US Treasury Public Debt (Billions USD)
INFLATION 6.40% -1.50% US Inflation rate %
HOME SALES 670.00 7.20% US Home Sales
USA 13/03 YTD
REIT 2173 -2.23% Real Estate Investment Trust (Based on Dow Jones)
us Ism M. 47.30 2.40% Markit US Manufacturing PMI SA
UsSISmMS. 50.60 13.20% Markit US Services PMI SA
GDP 5.95% 314.80% US GDP Growth Annual %
UNEMPLOY. 3.60% -14.29% US Unemployment rate %
EUROZONE 13/03 YTD
REIT 1165 2.26% Real Estate Investment Trust (Based on Euronext)
EZ ISM M. 48.50 1.50% Markit Eurozone Manufacturing PMI SA
EZISMS. 52.70 5.80% Markit Eurozone Services PMI SA
GDP 5.33% 186.81% Eurozone GDP Growth Annual %
UNEMPLOY. 6.67% -6.45% Eurozone Unemployment rate %
COURS YTD COURS YTD
KRATOS DEFENSE & SECURIT 13 24.90% A NEWTEKONE INC 12 -23.45% ¥
SOUTHERN COPPER CORP 72 19.82% A CHINDATA GROUP HOLDING:! 7 -18.44% ¥
EVOQUA WATER TECHNOLO! 47 18.99% A PIONEER NATURAL RESOURC 199 -12.96% ¥
APPLE INC 149 14.29% A NIO INC - ADR 9 -12.72% ¥
NETEASE INC-ADR 83 14.04% A LEIDOS HOLDINGS INC 93 -12.06% ¥

EVENEMENTS & COMMENTAIRES HEBDOMADAIRES

Les actions américaines étaient sous forte pression en fin de semaine alors que la nouvelle de la fermeture de la Silicon Valley Bank (SIVB) par les régulateurs a éclaté,
marquant la deuxieme plus grande faillite bancaire de I'histoire, derriére I'effondrement de Washington Mutual en 2008. Le S&P 500 a chuté de 4,6 % pendant la

' semaine tandis que le Dow Jones a chuté de 4,4 % et le Nasdaq 100 a baissé de 3,8 %. Les marchés obligataires ont recu un nouvel élan de la tourmente des actions,
entrainant une chute des rendements sur toute la courbe, les investisseurs se précipitant vers la sécurité par crainte d'une contagion SVB.

Les marchés sont également préts pour une course cahoteuse cette semaine, car les retombées de |'effondrement du préteur axé sur les startups Silicon Valley Bank
(SVB) coincident avec des données économiques clés et des réunions politiques. Les chiffres de I'inflation aux Etats-Unis en février doivent étre publiés mardi, suivis du

" budget du Royaume-Uni mercredi et de la réunion sur les taux d'intérét de la Banque centrale européenne jeudi, ajoutant aux facteurs de risque pour les marchés. La
volatilité du marché boursier américain, mesurée par "l'indice de la peur", le VIX, avait déja grimpé vendredi a son plus haut niveau depuis octobre.

Le département du Trésor américain, la Réserve fédérale et la Federal Deposit Insurance Corp. ont annoncé conjointement un nouveau filet de sécurité pour les banques
qui, selon les responsables de la Fed, était suffisamment important pour protéger les dépots du pays. Les efforts visent a renforcer la confiance dans le systeme
bancaire aprés que la faillite de SVB a soulevé des inquiétudes quant a d'éventuels effets de débordement. SVB, qui était fortement concentrée sur l'industrie
technologique, a connu une pénurie de liquidités qui a exposé d'importantes pertes non réalisées sur ses avoirs a long terme du Trésor américain. Les hausses de taux
agressives de la Fed au cours de I'année écoulée signifiaient que quelque chose devait casser. Pour l'instant, les autorités américaines semblent privilégier la stabilité

. financiere. Mais l'inflation montre que la situation est différente de la crise financiere de 2008. Les banques centrales doivent choisir entre intervenir pour assurer la
stabilité financiére a court terme ou lutter contre l'inflation a long terme, mais pas les deux en méme temps. Les événements de la semaine derniére démontrent que
les commentaires bellicistes du président de la Fed Powell la semaine derniére sur la politique des taux doivent maintenant étre vus sous un nouveau jour. Le rapport
sur l'indice CPI de février sera crucial pour évaluer le sentiment du marché, d'autant plus que la Fed va de nouveau relever ses taux la semaine prochaine. Le rapport sur
I'emploi aux Etats-Unis pour février a montré que le taux de chdmage augmentait a 3,6 % et que la croissance des salaires ralentissait d'un mois a I'autre. Mais le
marché du travail reste trop tendu pour la Fed.

Les actions européennes ont également chuté avec leurs pairs mondiaux, les investisseurs s'inquiétant des tensions dans le systéme bancaire européen en raison des
retombées de SVB Bank aux Etats-Unis. Le PIB de la zone euro pour le quatriéme trimestre a été révisé a la baisse, passant de 0,1 % a zéro, mais des signes timides de

" rebond économique sont apparus dans la hausse de 3,5 % de la production industrielle allemande en janvier. Cela devrait fournir une marge supplémentaire a la Banque
centrale européenne pour augmenter son taux de dépot de 50 points de base lors de la réunion politique de cette semaine.

ACTUALITES MONDIALES

. Les Etats-Unis soutiennent les dépdts bancaires pour éviter la crise aprés I'effondrement de la SVB

. Les futures US font un rallye alors que la crise SVB tempére la hausse des taux : Markets Wrap

. Big Take: La crise SVB dévoile un risque systémique pour l'industriue de la Tech

. Le Premier ministre Li appelle a la coopération américano-chinoise et recherche des "actions concretes"
. Ukraine Latest: L'OTAN se bat pour un plus grand controle de I'Arctique

. La BCE se réunira au milieu d'une dissonance croissante quant a la trajectoire des taux

. L'Arctique est I'endroit ou I'OTAN et la Russie montrent leurs "muscles" militaires

IMMOBILIER



Le constructeur chinois Logan dévoile un projet de restructuration de la dette offshore

Les taux hypothécaires aux Etats-Unis grimpent pour une cinquiéme semaine, atteignant 6,73 %

Les chasseurs d'appartements a Manhattan ne voient aucun soulagement avec des loyers presque record
L'indice Stoxx 600 des prix de I'immobilier en Europe chute de 3,5 %

Le boom immobilier de Dubai ne montre aucun signe de ralentissement alors que les prix bondissent a nouveau
Le sentiment du marché du logement en Suéde reste négatif dans I'enquéte SEB

Les restructurations de la dette en Chine atteignent leur paroxysme pour un marché de 150 milliards de dollars

MATIERES PREMIERES

Saudi Aramco affiche un bénéfice annuel fulgurant et augmente son dividende

Adnoc Gas bondit de 25% a Abu Dhabi aprés une introduction en bourse de 2,5 milliards de dollars
Biden va limiter le forage pétrolier dans I'Arctique avant |'approbation de Willow

Le pétrole décline alors que I'effondrement de SVB se répercute sur les marchés

Le bénéfice de Petronas au quatriéme trimestre grimpe de 55 % sur les prix élevés de |'énergie
L'or augmente alors que les retombées de SVB modifient les perspectives de la Fed

BIOTECH & PHARMA

Zealand Pharma prévoit de récupérer tous ses dépots SVB

Sanofi va payer 2,9 milliards de dollars pour la biotechnologie américaine Provention Bio

Pharming espére récupérer son cash dépot chez SVB aujourd'hui

Akums Drugs and Pharmaceutical s'associe a Fermenta Biotech

L'effondrement de la premiére banque mondiale de capital-risque SVB menace le secteur mondial de la biotechnologie

TECHNOLOGIE

Microsoft prévoit une mise a niveau ChatGPT qui transforme le texte en vidéo

Biden s'appréte a resserrer davantage les exportations de puces vers la Chine

Taiwan repproche a I'UE de vouloir des puces tout en refusant les négociations commerciales
China Mobile et les actions de télécommunications bondissent suite aux plans de dividendes
Le rallye du Bitcoin ralentit aprés avoir progressé le plus depuis février

La fermeture de Signature Bank porte un autre coup dur a l'industrie de la cryptographie

La Chine pourrait contréler un tiers du lithium mondial d'ici 2025

BANQUE ET FINANCE

L'effondrement de SVB met en lumiére le financement de la startup Softbank

HSBC achete |'unité britannique de SVB pour 1 £ en sursis dans le secteur de la technologie

La Monetary Authority de Singapour se dit préte a agir suite a la faillite de la SVB.

L'agitation sur le marché des actions bancaires américaines persiste méme aprés l'intervention des régulateurs américains
First Republic sombre de 60% alors que la déroute de la SVB impacte les petites banques américaines

Le Credit Suisse chute de 15% alors que les banques se retirent apres |'effondrement de SVB

La chute des rendements du Trésor montre que le programme de sauvetage de la Fed ne convainc pas
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