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TENDANCES DES MARCHES
INDICES 30/01 YTD MAT. PREM. 30/01 YTD MONNAIES 30/01 YTD OBLIG. 30/01 YTD (Var.)
S&P500 4018 4.64% GOLD 1911.73 4.81% EUR-USD 1.08 1.20% usioy 3.52% -9.26%
NASDAQ 11394 8.86% SILVER 23.24 -2.99% GBP-USD 1.23 1.93% UK10Y 3.33% -9.40%
DOW JONES 33717 1.72% WTI 77.09 -3.95% USD-CAD 1.34 -0.83% CAN10Y 2.90% -12.09%
EURO STOXX 4143 9.21% NAT. GAS 2.64 -41.07% CHF-USD 1.08 -0.19% SW 10Y 1.27% -21.27%
HANG SENG 21842 10.42% CORN 681.75 0.48% USD-CNY 6.76 -2.07% HK10Y 3.12% -14.29%
TA-125 1808 -0.32% SUGAR 21.54 7.49% USD-ILS 3.47 -1.12% ISR10Y 3.37% -6.39%
GENERAL 30/01 YTD
VIX 20.36 -6.05% Volatility Index based on S&P 500 index options
MONEY M1 19 686 -3.65% US Federal Reserve Money Supply M1
PUBL. DEBT 31457 0.12% US Treasury Public Debt (Billions USD)
INFLATION 6.50% -7.10% US Inflation rate %
HOME SALES 616.00 -26.58% US Home Sales
USA 30/01 YTD
REIT 2397 7.82% Real Estate Investment Trust (Based on Dow Jones)
us Ism m. 46.80 1.30% Markit US Manufacturing PMI SA
UsIsmMSs. 46.60 4.30% Markit US Services PMI SA
GDP 5.95% 314.80% US GDP Growth Annual %
UNEMPLOY. 3.60% -14.29% US Unemployment rate %
EUROZONE 30/01 YTD
REIT 1249 9.66% Real Estate Investment Trust (Based on Euronext)
EZ ISM M. 48.80 2.10% Markit Eurozone Manufacturing PMI SA
EZISMSS. 50.70 1.80% Markit Eurozone Services PMI SA
GDP 5.33% 186.81% Eurozone GDP Growth Annual %
UNEMPLOY. 6.63% -7.01% Eurozone Unemployment rate %
COURS YTD COURS YTD
ALIBABA GROUP HOLDING-SI 111 26.23% A LEIDOS HOLDINGS INC 97 -7.49% ¥
NIO INC - ADR 12 23.28% A CONAGRA BRANDS INC 37 -4.47% ¥
NETEASE INC-ADR 90 23.34% A LEIDOS HOLDINGS INC 97 -7.49% ¥
SOUTHERN COPPER CORP 75 23.51% A XYLEM INC 101 -8.56% ¥
LIAUTO INC - ADR 25 20.15% A NOVARTIS AG-SPONSORED A 90 -1.19% ¥

EVENEMENTS & COMMENTAIRES HEBDOMADAIRES

Les chiffres du PIB et du chdmage aux Etats-Unis semblaient bons, et plutdt que de faire chuter le marché des actions, les marchés ont augmenté. C'est un changement
significatif par rapport aux 12 a 18 mois précédents, lorsque de bons chiffres économiques feraient baisser les actions, craignant que la Réserve fédérale n'augmente ses
taux. La croissance du PIB réel américain s'est établie a 2,9% en rythme annualisé au T4-22, en baisse par rapport au T3 (3,2%) mais meilleure qu'attendu. De plus, la
. consommation et les dépenses en capital ont été plus faibles que le consensus. Pendant ce temps, les données de décembre ont montré une baisse des dépenses de
consommation, mais des revenus des ménages stables. La Fed devrait cette semaine relever ses taux de 25 points de base. Ce serait en baisse par rapport a 50 points de
base en décembre et 75 points de base en novembre, reflétant un ralentissement des récentes données de l'inflation. Pourtant, I'inquiétude persistante de la Fed
concernant le marché du travail révéle qu'elle continuera probablement a augmenter les taux jusqu'en mai avant de faire une pause (mais sans baisse de taux).

Le marché, pour l'instant, se concentre sur une inflation plus faible et un resserrement monétaire moins agressif et accorde moins d'attention, au mieux, a I'orientation
prudente des entreprises. L'inversion de la courbe des taux, la contraction de M2 et des PMI, les enquétes auprés des constructeurs de maisons et la chute des
principaux indicateurs économiques présentent tous une énigme pour la Réserve fédérale. Alors que le débat entre atterrissage en douceur et récession s'est intensifié

" avant la réunion de la Fed du ler février, la plupart des économistes ont des raisons de penser qu'une récession est probable au second semestre. Jusqu'a présent, les
résultats des entreprises sont au mieux inférieurs a la moyenne sur 5 ans du marché et le point de vue de Corporate America ne pourrait pas étre plus différent de ce
que dit le marché boursier en ce moment. Sans oublier qu'environ 219 entreprises ont licencié plus de 68 000 employés en janvier.

La présidente de la BCE, Christine Lagarde, s'exprimant récemment a Davos, a souligné la nécessité pour la politique monétaire de "maintenir le cap". Les investisseurs
souhaitent savoir combien de temps et jusqu'ou la banque centrale maintiendra la hausse des taux. Jeudi, la BCE est certaine de relever son taux de dépo6t de 50 points

. de base (pb) a 2,5 %, de sorte que les marchés se concentrent davantage sur ce que Lagarde a a dire. Les signes d'un ralentissement de I'inflation ont incité les marchés a
revoir a la baisse les attentes d'un pic des taux a environ 3,3 %. Les décideurs politiques ont déja contesté les mouvements du marché, et les attentes pourraient
remonter vers 3,5 % si de meilleures perspectives économiques incitent a de nouveaux messages bellicistes.

Les marchés l'espérent puisque les perspectives au-dela de jeudi sont controversées. Certains, dont des responsables néerlandais et slovaques, soutiennent une forte
hausse en mars. Des commentaires similaires de Lagarde suggérent qu'elle soutiendrait également une telle décision. Les partsans de la hausse des taux reculent a
mesure que l'inflation globale diminue. L'ltalien Fabio Panetta estime que la BCE ne devrait pas s'engager dans une démarche spécifique au-dela de février. La BCE

" prévoit également de réduire les obligations achetées dans le cadre de son programme d'achat d'actifs (APP) de 15 milliards d'euros en moyenne par mois de mars a
juin. UBS s'attend a ce que la BCE réitére et que le rythme du QT apres juin sera décidé plus tard, alors que certains économistes s'attendent a une accélération. Mario
Centeno de la BCE estime que la récession peut étre évitée.

L'indice PMI de janvier en Europe a montré une légére amélioration du climat des affaires. Le sous-indice de I'emploi a augmenté a son rythme le plus rapide depuis trois
mois et les pressions sur les colits se sont atténuées a mesure que les goulots d'étranglement de I'offre ont été surmontés. La baisse des prix du gaz, la réouverture de la
Chine et un soutien fiscal important améliorent clairement I'humeur des entreprises européennes. La croissance a été légerement meilleure que prévu en Espagne au
quatriéme trimestre, les dépenses publiques et la baisse des importations compensant la faiblesse de la consommation des ménages. Les derniéres données ont forcé

" JPMorgan 3 relever ses prévisions de croissance économique au premier trimestre 3 1% contre une contraction de 0,5% — faisant écho a une décision similaire de
Goldman Sachs. Les marchés obligataires en ont pris acte avec une hausse des rendements des obligations d'Etat. Notez également que la saison des rapports en Europe
ne fait que commencer et que les investisseurs en actions européennes verront comment I'environnement économique meilleur que prévu se traduira par des
bénéfices.

ACTUALITES MONDIALES

. L'inflation espagnole bondit de fagon inattendue aprés des mois de détente



L'économie suédoise se contracte de maniére inattendue au quatriéme trimestre

Derniéres nouvelles en Ukraine : la chanceliére allemande met en garde contre la course aux armements de I'Ouest
Le rallye boursier en Chine se refroidit alors que les indicateurs s'éloignent du marché haussier

L'attaque contre I'lran crée des tensions alors que Blinken entame une tournée au Moyen-Orient

Macron fait face a I'hostilité des francais a la réforme des retraites

La Chine rejette les allégations américaines de soutien a la Russie comme étant de la "paranoia"

IMMOBILIER

. Le pourcentage des propriétaires en Chine baisse alors que les ventes de maisons chutent pendant les vacances
. Les prix des maisons a Singapour augmentent plus lentement depuis 2020 alors que le boom immobilier ralentit
. Evergrande proposerait des options de restructuration offshore

. Les acheteurs russes participent au boom du marché immobilier a Dubai

. Chute des ventes de maisons neuves a Pékin dans la plupart des villes chinoises de premier rang

. Les ventes de maisons en Chine chutent de 14 % sur un an pendant la période des fétes de fin d'année : CRIC

. Le milliardaire de Dubai Al Habtoor envisage un investissement immobilier de 3 milliards de dollars

MATIERES PREMIERES

La pénurie d'électricité au Royaume-Uni révele I'avenir d'un réseau d'énergie plus propre

Le pétrole baisse alors que le marché des matiéres premiéres ralentit aprés les vacances du Nouvel An chinois
La guerre menée par la Russie accélére I'abandon du pétrole et du gaz, selon BP

Les ventes d'essence augmentent de 20% pendant les vacances du Nouvel An lunaire, selon Sinopec

Les Saoudiens se voient baisser le prix du pétrole raffiné arabe de 20 cents en mars

L'or stable avant les données sur I'emploi aux Etats-Unis et la décision cruciale sur les taux de la Fed

BIOTECH & PHARMA

. Sansure Biotech obtient la certification pour le kit COVID-19

. L'étude de phase 3 de Genscript Biotech pour le traitement du myélome est en cours

. Samsung Biologics double son bénéfice net en 2022

. Biogen Inc. : Lecanemab regoit le statut de "examen prioritaire" au Japon

. Today (SG): Le Japon accorde un statut d'examen prioritaire au médicament contre la maladie d'Alzheimer développé par Eisai, Biogen

TECHNOLOGIE

. Bitcoin est prét pour un mois de janvier historique alors que le marché de la crypto bondit de 280 milliards de dollars
. Le crash historique des puces mémoire menace d'anéantir les bénéfices

. Musk fait face a une enquéte de la SEC pour son réle suite aux plaintes relatives a la conduite autonome de Tesla

. Le géant chinois de la recherche Baidu va lancer un bot dans le style de ChatGPT

. Les fabricants de puces chinois souffrent alors que les Etats-Unis valide un accord avec les Pays-Bas et le Japon

. Un fournisseur Apple en Inde commence a fabriquer des composants pour les AirPods

. Le marché actions de Taiwan passe haussier suite aux gains sur le marché des puces

BANQUE ET FINANCE

. Deutsche Bank embauche le meilleur banquier privé indonésien du Credit Suisse

. Barclays et Deutsche Bank en téte de la hausse des échanges obligataires européens

. Le débat de la BCE prévu en mars avec une hausse d'un demi-point assurée cette semaine

. Wilson de Morgan Stanley conseille de ne pas courir apres le rallye boursier alors que la réunion de Fed se profile
. Les meilleurs banques d'Asie affichent des réductions de salaire de 50% apres la pénurie de transactions

. Commerzbank annonce un bénéfice avant imp6ts de 2,18 milliards de dollars pour 2022

. La Dubai Islamic Bank envisage des transactions potentielles en Turquie : le PDG du groupe

Avertissement légal : Les informations contenues dans cette présentation sont émises par Alma Europe Ltd, qui est une société d'investissement chypriote (CIF), autorisée et réglementée par la Securities and Exchange
Commission de Chypre, numéro de licence CIF 408 22 et offre des services spécialisés de gestion de patrimoine aux Particuliers fortunés et investisseurs professionnels. Avant de conclure une transaction, un investisseur doit
prendre des mesures pour s'assurer que les risques sont pleinement compris et pour déterminer si I'investissement convient a ses objectifs et a sa situation, y compris les risques et avantages éventuels liés a la conclusion d'une
telle transaction.

Ce document ne peut étre délivré et transmis qu'aux clients potentiels et/ou existants en Autriche, Belgique, France, Allemagne, Gréce, Italie, Luxembourg, Pays-Bas, Portugal, Espagne et Israél (collectivement les « Pays
autorisés ») ou aux personnes a qui il peut légalement étre transmis. Il ne peut cependant étre copié ou distribué par aucun destinataire sans le consentement écrit préalable d'Alma Europe Ltd. Ces documents écrits ne sont pas
destinés  étre distribués (directement ou indirectement) dans ou vers d'autres pays en dehors de les « pays autorisés ». La distribution de ce document dans certaines juridictions peut étre restreinte par des lois ou des
réglementations et les personnes en possession de ce document doivent s'informer et respecter ces restrictions. Tout non-respect de ces restrictions peut constituer une violation des lois ou réglementations d'une telle
juridiction dépendante a cette communication dans le but d'investir avec la Société a laquelle cette communication se rapporte et peut exposer un individu a un risque important de perdre tous les biens ou autres actifs investis.
Avant de conclure une transaction, un investisseur doit prendre des mesures pour s'assurer que les risques sont pleinement compris et pour déterminer si I'investissement convient a ses objectifs et a sa situation, y compris les
possibilités risques et avantages liés a la conclusion d'une telle transaction. Rien dans la présentation n'est, ou ne doit étre considéré comme, une promesse ou une représentation quant a I'avenir. La présentation comprend
certaines déclarations, estimations et projections fournies par la Société concernant les stratégies, plans, intentions, attentes, objectifs et performances futures anticipées. En particulier, sauf mention contraire, les exemples
donnés dans la présentation n'ont pas été audités. Cette communication ne constitue pas une offre d'investissement. Aucune information contenue dans cette présentation ne doit étre considérée comme constituant la
fourniture de conseils financiers, d'investissement ou autres conseils professionnels de quelque maniére que ce soit. Vous devez vous fier a votre propre examen des conséquences juridiques, fiscales, financiéres et autres de
I'investissement, y compris les mérites de I'investissement et les risques encourus. En cas de doute sur le contenu de cette communication, vous devez consulter une personne autorisée indépendante spécialisée dans le conseil
en investissement.

Toute information fournie dans cet article, y compris toute information contenue dans des liens tiers externes, le cas échéant, est indicative et a des fins d'information et ne doit pas étre interprétée comme contenant une
recommandation d'investissement personnelle et/ou autre, un conseil en investissement ou une recherche en investissement. Toute information qui y est présentée est indicative et toute performance passée de ceux-ci ne
garantit aucun rendement futur. Alma Europe Ltd ne garantit pas I'exactitude, la validité, I'actualité ou I'exhaustivité des informations ou données mises a disposition et n'assume aucune responsabilité quant a toute perte
découlant de toute décision d'investissement basée sur celles-ci.
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